eisauopu| Jodog

AusJaAluN gdli

yeAueqiaduws

zAiey yrnunjas neje ueiBeqas

‘uesode| ueunsnAuad

Inuad

ull NEJE Hi3iay ues

AN

ANALISIS EFEK PERUBAHAN SUKU BUNGA BANK
SENTRAL TERHADAP LENDING CHANNEL BANK
KOMERSIAL DENGAN MODEL BLACK-SCHOLES

dprsaaanug) go yim vid> Y

MUHAMMAD NOVAL ALKAUTSAR
G74180089

ywnjuesuaws eduey juy

ue |]"IZ].-"..I =1 I} i."}:

Jaquuns

DEPARTEMEN FISIKA
FAKULTAS MATEMATIKA DAN ILMU PENGETAHUAN ALAM
INSTITUT PERTANIAN BOGOR
BOGOR
2025

e
o
w
c
=
=
a
-
2,
=




@Hak cipta milik IPB University Hﬂvw GH.Z../\@H.W##V\

Hak Cipta Dilindungi Undang-undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IPB University.

—1W —l_:—{mn.m_q 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin IPB University. : :
— Bogor Indonesia — Perpustakaan IPB University




eisauopu| Jodog

AusJaAluN gdli

1aw uelse|ig

sim eAiey .:'1|I"|."r neje ue ',-'!f'r'..“'. yeAueqiadwaw uep L.!"‘il:ll"l::l"u-'-l

WE|Ep U

aq

wiz1 edue} undede ynyu

d

un gdi ueedeasndiay

AJISIBA

Quaday ueyigniaw

elem dueh uedu

1ISI3AIUN Bd] 4

=]
]
.
-
o
(4]
=]
o

1 ‘ueijijauad "ueyipi

ueneful neje ¥y uesinuad ‘uesode) ueunsnAuad ‘Yeiw|l eAiey uesi|n
Jaquins I,!"'|]"IZ].'|.‘-_.J 3L I.'"}Z- L

ye|esews niens

!'ii_ll‘[llnl 'f']"-’I.li".-!l.['il'|."'-.

A~

W

dprsaaanug) go yim vid> Y

—
"
vy
=
=
<
¢
-
Z.

<

PERNYATAAN MENGENAI PENELITIAN DAN
SUMBER INFORMASI SERTA PELIMPAHAN
HAK CIPTA
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Dengan ini saya melimpahkan hak cipta dari karya tulis saya
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ABSTRAK

MUHAMMAD NOVAL ALKAUTSAR. Analisis Efek Perubahan Suku
Bunga Bank Sentral terhadap Lending Channel Bank Komersial dengan Model
Black-Scholes. Dibimbing oleh Dr.rer.nat. HENDRADI HARDHIENATA, S.Si.,
M.Si dan ABD. DJAMIL HUSIN, S.Si., M.Si..

Saluran pemberian pinjaman (lending channel) mengacu pada mekanisme
kebijakan moneter bank sentral dalam mempengaruhi ketersediaan biaya kredit
yang disediakan oleh lembaga keuangan terutamanya bank komersial. Model
analisis Black-Scholes dapat digunakan untuk prediksi pergerakan lending channel
dengan metode Runge Kutta orde empat. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
pergerakan nilai pinjam dan memprediksi hasil apabila suku bunga bertambah
(+1%) dan berkurang (-1%). Metode yang digunakan yaitu Black-Scholes
deterministik Runge-Kutte orde empat dengan variable-variabel yang diasumsikan.
Hasil prediksi nilai pinjam dari 3 bank yaitu Bank BCA, Bank BRI, dan Bank
Mandiri menunjukkan prediksi yang cukup baik. Hasil perubahan suku bunga
apabila ditambah 1% akan mengakibatkan lending channel yang menurun, dan
apabila suku bunga dikurang 1% akan mengakibatkan lending channel menaik.

Kata kunci: Black-Scholes, Lending Channel, Bank Komersial, Suku Bunga

ABSTRACT

MUHAMMAD NOVAL ALKAUTSAR. Analysis of the Effect of Central
Bank Interest Rate Changes on Commercial Bank Lending Channels Using the
Black-Scholes Model. Supervised by Dr.rer.nat. HENDRADI HARDHIENATA,
S.Si., M.Si. and ABD. DJAMIL HUSIN, S.Si., M.Si.

The lending channel refers to the mechanism through which central bank
monetary policy influences the availability and cost of credit provided by financial
institutions, particularly commercial banks. The Black-Scholes model, adapted with
a fourth-order Runge-Kutta method, can be employed to predict lending channel
dynamics. This study aims to analyze loan value movements and project outcomes
under two scenarios: a 1% increase and a 1% decrease in interest rates. The
methodology utilizes a deterministic Black-Scholes model with a fourth-order
Runge-Kutta numerical approach, incorporating key assumed variables. Predictive
results for three major Indonesian banks—Bank BCA, Bank BRI, and Bank
Mandiri—demonstrate robust accuracy. The findings indicate that a 1% interest rate
hike leads to a decline in lending channel activity, while a 1% interest rate cut
results in an expansion of lending channels.

Keywords: Black-Scholes, Lending Channel, Commercial Bank, Interest Rate
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