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ABSTRAK 
AKHLAN SYAH PUTRA GULTOM. Analisis Pengaruh Makroekonomi 

terhadap Permintaan Green Sukuk Korporasi di Indonesia pada Tahun 2019-2023. 

Dibimbing oleh MOHAMMAD IQBAL IRFANY. 

 

Green sukuk korporasi adalah instrumen keuangan syariah untuk mendanai 

proyek ramah lingkungan, seperti energi terbarukan dan efisiensi energi. Instrumen 

ini menggabungkan prinsip syariah dengan keberlanjutan, menarik pendanaan dari 

investor peduli lingkungan. Penelitian ini menganalisis faktor-faktor yang 

memengaruhi pertumbuhan green sukuk di Indonesia menggunakan data Januari 

2019 hingga Desember 2023 dengan metode Vector Error Correction Model 

(VECM). Hasil analisis menunjukkan bahwa dalam jangka pendek, pertumbuhan 

green sukuk hanya dipengaruhi oleh variabel internalnya. Dalam jangka panjang, 

variabel exchange rate, suku bunga Bank Indonesia (BI rate), dan tingkat bagi hasil 

deposito mudharabah signifikan memengaruhi pertumbuhan green sukuk. Uji 

Impulse Response Function (IRF) menunjukkan guncangan GDP dan inflasi 

berdampak positif, sedangkan exchange rate, BI rate, dan tingkat bagi hasil 

deposito mudharabah berdampak negatif. Analisis Forecast Error Variance 

Decomposition (FEVD) menunjukkan bahwa BI rate dan exchange rate adalah 

variabel dominan dalam memengaruhi pertumbuhan green sukuk. 

 

Kata kunci: green sukuk, korporasi, pengaruh, VECM 

 

 

ABSTRACT 
AKHLAN SYAH PUTRA GULTOM. Analisis Pengaruh Makroekonomi 

terhadap Permintaan Green Sukuk Korporasi di Indonesia pada Tahun 2019-2023. 

Supervised by MOHAMMAD IQBAL IRFANY. 

 

Corporate green sukuk are Sharia-compliant financial instruments used to 

finance environmentally friendly projects, such as renewable energy and energy 

efficiency. These instruments combine Sharia principles with sustainability goals, 

attracting funding from environmentally conscious investors. This study analyzes 

the factors influencing the issuance of corporate green sukuk in Indonesia using 

data from January 2019 to December 2023 and employing the Vector Error 

Correction Model (VECM). The analysis results indicate that in the short term, the 

issuance of green sukuk is influenced solely by its internal variables. In the long 

term, exchange rates, the Bank Indonesia rate (BI rate), and the profit-sharing rate 

of mudharabah deposits significantly affect the issuance of green sukuk. The 

Impulse Response Function (IRF) test reveals that shocks to GDP and inflation 

have a positif impact, while shocks to exchange rates, the BI rate, and the profit-

sharing rate of mudharabah deposits have a negatif impact. The Forecast Error 

Variance Decomposition (FEVD) analysis indicates that the BI rate and exchange 

rates are the dominant variables influencing the issuance of green sukuk. 
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