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ABSTRAK

WIRA GAUTAMA. Efektivitas dan Rasio Lindung Nilai Indeks Menggunakan
Kontrak Futures. Dibimbing oleh ENDAR HASAFAH NUGRAHANI dan
WINDIANI ERLIANA.

Investasi merupakan sebuah komitmen atas sejumlah dana yang dilakukan
saat ini untuk memperoleh sejumlah keuntungan di masa depan. Namun pada
pelaksanaannya, investasi tidak selalu memberikan keuntungan, bahkan bisa
memberikan kerugian. Oleh karena itu, perlu dilakukan suatu aktivitas lindung nilai
yang efektif agar bisa mengurangi risiko kerugian yang ada secara maksimal.
Penelitian ini ditujukan untuk menghitung efektivitas lindung nilai pada indeks
Nasdag 100 dan Russell 2000. Penelitian ini menggunakan kontrak futures untuk
melindungi aset dasar yang diteliti. Perlindungan aset dasar dilakukan
menggunakan instrumen derivatif yaitu futures yang memiliki pergerakan harga
hampir sama dengan aset dasarnya. Efektivitas lindung nilai dihitung dengan
meminimalkan varian returnnya dan rasio lindung nilainya diestimasi dengan
metode error correction model. Berdasarkan hasil penghitungan, kontrak futures
yang digunakan dapat menutupi sebagian besar keuntungan/kerugian aset dasar.
Hal ini tampak pada return yang cenderung konstan.

Kata kunci: lindung nilai, futures, efektivitas lindung nilai.

ABSTRACT

WIRA GAUTAMA. Effectiveness and Ratio of Hedging of Index Using Futures
Contract. Supervised by ENDAR HASAFAH NUGRAHANI and WINDIANI
ERLIANA.

Investment is a commitment to a certain amount of funds made now to obtain
profits in the future. However, in practice, investment does not always profit, it can
even result in losses. Therefore, it is necessary to carry out effective hedging
activities in order to reduce the risk of losses. This research aims to calculate the
effectiveness of hedging on the Nasdaq 100 and Russell 2000 index. This research
uses futures contracts to protect the underlying assets. Basic asset protection is
carried out using futures contract, which have price movements that are almost the
same as the underlying asset. The effectiveness of the hedge is calculated by
minimizing the return variance and the hedge ratio is estimated using the error
correction model. Based on the calculation results, the futures contract can cover
most of the profits/losses on the underlying asset. This can be seen in returns, which
tend to be constant.

Keywords: hedging, futures, hedging effectiveness.
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