ANALISIS HUBUNGAN FAKTOR MAKROEKONOMI
TERHADAP HARGA SAHAM PT BAYAN RESOURCES
DENGAN LEAST MEDIAN SQUARES

BUNGA NAJWA RIHHADATUL “AISY

PROGRAM STUDI AKTUARIA
SEKOLAH SAINS DATA, MATEMATIKA, DAN INFORMATIKA
INSTITUT PERTANIAN BOGOR
BOGOR
2025



A NN @Hak cipta milik IPB University IPB Gﬁ?&ﬁmw&\

Hak Cipta Dilindungi Undang-undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IPB University.

_—Uw C_..:<®_aw_._n< 2. Dilarang mengumumbkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin IPB University. ) 4
— Bogor Indonesia — Perpustakaan IPB University




PERNYATAAN MENGENAI SKRIPSI DAN
SUMBER INFORMASI SERTA PELIMPAHAN HAK CIPTA

Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi dengan judul “Analisis Hubungan
Faktor Makroekonomi terhadap Harga Saham PT Bayan Resources dengan Least
Median Squares” adalah karya saya dengan arahan dari dosen pembimbing dan
belum diajukan dalam bentuk apa pun kepada perguruan tinggi mana pun. Sumber
informasi yang berasal atau dikutip dari karya yang diterbitkan maupun tidak
diterbitkan dari penulis lain telah disebutkan dalam teks dan dicantumkan dalam
Daftar Pustaka di bagian akhir skripsi ini.

Dengan ini saya melimpahkan hak cipta dari karya tulis saya kepada Institut
Pertanian Bogor.

Bogor, Agustus 2025

Bunga Najwa Rihhadatul ‘Aisy
G5402211030



ABSTRAK

BUNGA NAJWA RIHHADATUL ‘AISY. Analisis Hubungan Faktor
Makroekonomi terhadap Harga Saham PT Bayan Resources dengan Least Median
Squares. Dibimbing oleh RETNO BUDIARTI dan NGAKAN KOMANG KUTHA
ARDANA.

Fluktuasi harga saham yang tinggi, terutama pada sektor pertambangan
seperti PT Bayan Resources Tbk (BY AN), diduga dipengaruhi oleh berbagai faktor
makroekonomi seperti IHSG, nilai tukar USD, inflasi, BI Rate, dan harga acuan
batubara. Dalam kondisi pasar yang volatil, pencilan (outliers) sering muncul dan
dapat menyebabkan bias pada pendugaan model regresi yang menggunakan
pendekatan Ordinary Least Squares (OLS). Karya ilmiah ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh faktor-faktor makroekonomi terhadap harga saham BYAN
serta membandingkan keakuratan model OLS dan Least Median Squares (LMS)
dalam menangani pencilan. Dalam karya ilmiah ini, digunakan metode Cochrane-
Orcutt untuk mengatasi pelanggaran asumsi tidak adanya autokorelasi pada residual
model. Analisis dilakukan menggunakan data pasar keuangan dan indikator
ekonomi yang relevan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa keberadaan pencilan
menyebabkan akurasi model OLS menjadi rendah. Sementara itu, metode LMS
terbukti lebih tahan terhadap pencilan dan menghasilkan akurasi model lebih tinggi
daripada akurasi model OLS.

Kata kunci: Cochrane-Orcutt, harga saham, least median squares,
makroekonomi, pencilan



ABSTRACT

BUNGA NAJWA RIHHADATUL °‘AISY. Analysis of the Relationship
Between Macroeconomic Factors and the Stock Price of PT Bayan Resources Using
Least Median Squares. Supervised by RETNO BUDIARTI and NGAKAN
KOMANG KUTHA ARDANA.

The high volatility of stock prices, especially in the mining sector such as
PT Bayan Resources Tbk (BYAN), is suspected to be influenced by various
macroeconomic factors including the Jakarta Composite Index (IHSG), USD
exchange rate, inflation, BI Rate, and coal reference prices. In a volatile market,
outliers often appear and may cause bias in regression estimates using the Ordinary
Least Squares (OLS) approach. This study aims to analyze the effect of
macroeconomic factors on BYAN's stock price and compare the accuracy of the
OLS and Least Median Squares (LMS) models in handling outliers. The Cochrane-
Orcutt method is also employed to address violations of the no-autocorrelation
assumption in the OLS model residuals. The analysis uses financial market data and
relevant economic indicators. The results show that the presence of outliers reduces
the accuracy of the OLS model. In contrast, the LMS method proves to be more
robust to outliers and yields higher model accuracy compared to OLS.

Keywords: Cochrane-Orcutt, least median squares, macroeconomics,
outliers, stock price
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