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ABSTRAK 

FADHLEY MUHAMMAD ZULKIFLI. Analisis Faktor-Faktor yang 

Memengaruhi Non-Performing Financing Sektor Perdagangan pada Perbankan 

Syariah di Indonesia. dibimbing oleh DENI LUBIS dan YEKTI MAHANANI. 

Tingkat pembiayaan bermasalah di perbankan syariah secara agregat pada 

2019 hingga 2023 dalam kondisi baik. Namun, ditemukan perbedaan pada kondisi 

pembiayaan bermasalah di sektor perdagangan sehingga perlu dikaji faktor-faktor 

yang memengaruhinya di Indonesia. Pendekatan mixed method digunakan dengan 

analisis runtun waktu melalui VECM serta wawancara dengan praktisi untuk 

memperkaya interpretasi. Hasil menunjukkan bahwa BOPO, PDB, dan kurs 

berpengaruh signifikan dalam jangka pendek, sedangkan KAP, PDB, dan kurs 

berperan dominan dalam jangka panjang. IRF mengindikasikan NPF paling sensitif 

terhadap guncangan dari dirinya sendiri dan BOPO, sementara KAP dan PDB 

menunjukkan efek stabilisasi. FEVD menegaskan bahwa KAP memiliki kontribusi 

terbesar terhadap variasi NPF.  

Kata kunci:  BOPO, Kurs, NPF, Perbankan Syariah, Perdagangan. 

 

ABSTRACT 

FADHLEY MUHAMMAD ZULKIFLI. Factors Affecting Non-Performing 

Financing in the Trade Sector of Islamic Banks in Indonesia. Supervised by DENI 

LUBIS and YEKTI MAHANANI. 

The level of non-performing financing (NPF) in Islamic banking in general 

in 2019 to 2023 remains sound. However, disparities are observed in NPF within 

the trade sector. Thus, it is essential to investigate the factors affecting NPF in the 

trade sector of Islamic banks in Indonesia. A mixed-methods approach was adopted, 

comprising time series analysis using the Vector Error Correction Model (VECM) 

and interviews with practitioners to enhance interpretation. The findings reveal that 

BOPO (operational efficiency), GDP, and the exchange rate exert significant short-

term effects, while KAP (quality of productive assets), GDP, and the exchange rate 

dominate in the long term. The Impulse Response Function (IRF) indicates that 

NPF is most sensitive to shocks from itself and BOPO, while KAP and GDP 

demonstrate stabilising effects. The Forecast Error Variance Decomposition 

(FEVD) confirms that KAP contributes the most to NPF variation. 

Keywords: BOPO, ER, Islamic banking, NPF, Trade. 
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