
ANALISIS PENGARUH JENIS RISIKO TERHADAP 

KINERJA SAHAM INDEKS SRI KEHATI 

BENNY MARIANUS PURBA 

SEKOLAH PASCASARJANA 

INSTITUT PERTANIAN BOGOR 

BOGOR 

2016 



 

 

 



 

 

PERNYATAAN MENGENAI TESIS DAN 

SUMBER INFORMASI SERTA PELIMPAHAN HAK CIPTA 

 

Dengan ini saya menyatakan bahwa tesis berjudul Analisis Pengaruh Jenis 

Risiko Terhadap Kinerja Saham Indeks Sri Kehati adalah benar karya saya dengan 

arahan dari komisi pembimbing dan belum diajukan dalam bentuk apa pun kepada 

perguruan tinggi mana pun. Sumber informasi yang berasal atau dikutip dari karya 

yang diterbitkan maupun tidak diterbitkan dari penulis lain telah disebutkan dalam 

teks dan dicantumkan dalam Daftar Pustaka di bagian akhir tesis ini.  

Dengan ini saya melimpahkan hak cipta dari karya tulis saya kepada Institut 

Pertanian Bogor. 

Bogor, Februari 2016 

 

Benny Marianus Purba 

NIM H251114031



 

 

 

RINGKASAN 

 

BENNY MARIANUS PURBA. Analisis Pengaruh Jenis Risiko Terhadap Kinerja 

Saham Indeks Sri Kehati. Dibimbing oleh ABDUL KOHAR IRWANTO dan 

MUKHAMAD NAJIB. 

 

 

Pertumbuhan ekonomi Indonesia merupakan peluang bagi para investor 

untuk menanamkan modalnya pada perusahaan yang bergerak disektor tertentu. 

Dalam mencapai peluang tersebut, investor akan menemukan beberapa risiko 

antara lain risiko sistematik dan risiko tidak sistematik. Risiko sistematik 

merupakan  risiko yang muncul akibat adanya pergerakan yang terjadi pada pasar. 

Risiko tidak sistematik adalah risiko yang dapat didiversifikasi dengan  

melakukan manajemen perusahaan yang baik. 

Tujuan penelitian ini adalah menganalisis risiko sistematik dan risiko tidak 

sistematik pada ideks Sri Kehati periode mei 2009 sampai april 2013. Perubahan 

yang telah terjadi akan diamati dengan melakukan beberapa faktor yang akan 

mempengaruhi risiko sistematik dan risiko tidak sistematik terhadap nilai saham. 

Pengarush risiko terhadap nilai saham dianalisis menggunakan Structural 

Equation Model dan hasil pendugaan nilai return 2016 hingga 2017 diperoleh 

melalui metode tren analisis quadratic. 

 Faktor yang memberikan pengaruh nyata terhadap nilai saham adalah 

risiko sistematik (0,456) yaitu Suku bunga Bank Indonesia (0,9645) dan 

pertumbuhan ekonomi riil (0,9207). Risiko tidak sistematik tidak berpengaruh 

nyata dan bernilai negatif (-0,006) dengan indikator berupa varian return 

infrastruktur, utilitas dan transportasi (0,8725); varian return keuangan (0,8725); 

varian return industri barang konsumsi (0,5339) dan varian return aneka industri 

(0,8849). Suku bunga Bank Indonesia dan pertumbuhan penduduk riil Indonesia 

merupakan faktor yang mempengaruhi perubahan dari nilai saham pada 

perusahaan. 
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SUMMARY 

 

BENNY MARIANUS PURBA. Effect of the Risk Types to Stock Performance 

Index Sri Kehati. Supervised by ABDUL KOHAR IRWANTO and 

MUKHAMAD NAJIB. 

 

Indonesia's economic growth would be an opportunity for investors to 

invest in the specific sector. In achieving these opportunities, investors will face 

the risks including systematic and unsystematic risk. Systematic risk is the risk 

arising from the movement market. Unsystematik risk is the risk that can be 

diversified by doing good corporate management. 

The purpose of this study was to analyze the risk of systematic and 

unsystematic risk in index Sri Kehati the period May 2009 to April 2013. The 

objectives of the research were tuctural Equation Model (SEM) was used to 

analyze the effect of these risks to the stock performance index of Sri Kehati. 

Forecasting return value  from 2016 to 2017 using quadratic’s trend analysis.  

The result shows that significant factors affecting on the stock value is 

systematic risk (0.456) consisting interest rate  Bank Indonesia (0.9645) and real 

economic growth (0.9207). Unsystematik risk is not significant and has a negative 

value (-0.006). The unsystematic risk indicators are variant return of 

infrastructure, utilities and transportation (0.8725); variant return of financial 

(0.8725); variant return of consumer goods industry (0.5339) and variant return of 

miscellaneous industries (0.8849). The interest rate of Bank Indonesia and real 

population growth Indonesia are the factors affecting the change of the value of 

shares in the company. 
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