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ABSTRAK

SYIFANA DELLA SULISTYO. Faktor-faktor yang Memengaruhi VVolume
Perdagangan Sukuk Ritel SR-015 di Indonesia. Dibimbing oleh NENENG
HASANAH dan AHMAD SYAHIRUL ALIM.

Sukuk Ritel SR-015 yang diterbitkan tahun 2021 merupakan sukuk dengan
jumlah investor terbanyak setelah SR-017 yaitu sebanyak 49.027 dan memiliki
jumlah penerbitan terbesar setelah SR-008 yaitu sebesar 27 triliun. Di sisi lain sukuk
SR-015 memiliki yield terendah kedua dari seluruh seri yang telah diterbitkan
pemerintah. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui faktor - faktor yang
memengaruhi volume perdagangan sukuk negara ritel SR-015, respons volume
perdagangan sukuk terhadap guncangan variabel harga sukuk, tingkat imbal hasil
deposito mudharabah, nilai tukar, tingkat suku bunga deposito bank umum, inflasi,
serta kontribusi masing-masing variabel dalam memengaruhi keragaman volume
perdagangan sukuk negara ritel SR-015. Penelitian ini dilakukan dengan metode
Vector Error Correction Model (VECM). Periode yang digunakan adalah dari
bulan Desember 2021 hingga bulan September 2024. Berdasarkan hasil estimasi
VECM, dalam jangka panjang variabel yang berpengaruh positif signifikan
terhadap volume perdagangan SR-015 adalah variabel harga sukuk dan inflasi.
Sedangkan variabel yang berpengaruh negatif signifikan terhadap volume
perdagangan SR-015 adalah variabel nilai tukar (kurs). Penelitian ini
merekomendasikan kepada pemerintah sebagai pembuat kebijakan untuk dapat
menjaga kestabilan nilai tukar rupiah dan inflasi agar instrumen sukuk tetap diminati
Investor.

Kata kunci: Sukuk Ritel, VECM, Volume Perdagangan

ABSTRACT

SYIFANA DELLA SULISTYO. Faktor-faktor yang Memengaruhi VVolume
Perdagangan Sukuk Ritel SR-015 di Indonesia. Supervised by NENENG
HASANAH and AHMAD SYAHIRUL ALIM.

The SR-015 retail sukuk issued in 2021 had the largest number of investors
after SR-017, with 49,027, and the largest issuance volume after SR-008, with 27
trillion Rupiah. However, the SR-015 sukuk had the second-lowest yield of all
series issued by the government. This study aims to determine the factors
influencing the trading volume of the SR-015 retail sovereign sukuk, the response
of sukuk trading volume to shocks in sukuk price variables, mudharabah deposit
yields, exchange rates, commercial bank deposit interest rates, inflation, and the
contribution of each variable in influencing the diversity of the SR-015 retail
sovereign sukuk trading volume. This study was conducted using the Vector Error
Correction Model (VECM) method. The period used was from December 2021 to
September 2024. Based on the VECM estimation results, in the long term, the
variables that have a significant positive effect on SR-015 trading volume are sukuk
price and inflation. Meanwhile, the variable with a significant negative effect on
SR-015 trading volume is the exchange rate. This study recommends that the
government, as policymakers, maintain the stability of the rupiah exchange rate and
mflation to ensure that sukuk instruments remain attractive to investors.

Keywords: Retail Sukuk, Trading Volume, VECM
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