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ABSTRAK 

SYIFANA DELLA SULISTYO. Faktor-faktor yang Memengaruhi Volume 

Perdagangan Sukuk Ritel SR-015 di Indonesia. Dibimbing oleh NENENG 

HASANAH dan AHMAD SYAHIRUL ALIM. 

Sukuk Ritel SR-015 yang diterbitkan tahun 2021 merupakan sukuk dengan 

jumlah investor terbanyak setelah SR-017 yaitu sebanyak 49.027 dan memiliki 

jumlah penerbitan terbesar setelah SR-008 yaitu sebesar 27 triliun. Di sisi lain sukuk 

SR-015 memiliki yield terendah kedua dari seluruh seri yang telah diterbitkan 

pemerintah. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui faktor - faktor yang 

memengaruhi volume perdagangan sukuk negara ritel SR-015, respons volume 

perdagangan sukuk terhadap guncangan variabel harga sukuk, tingkat imbal hasil 

deposito mudharabah, nilai tukar, tingkat suku bunga deposito bank umum, inflasi, 

serta kontribusi masing-masing variabel dalam memengaruhi keragaman volume 

perdagangan sukuk negara ritel SR-015. Penelitian ini dilakukan dengan metode 

Vector Error Correction Model (VECM). Periode yang digunakan adalah dari 

bulan Desember 2021 hingga bulan September 2024. Berdasarkan hasil estimasi 

VECM, dalam jangka panjang variabel yang berpengaruh positif signifikan 

terhadap volume perdagangan SR-015 adalah variabel harga sukuk dan inflasi. 

Sedangkan variabel yang berpengaruh negatif signifikan terhadap volume 

perdagangan SR-015 adalah variabel nilai tukar (kurs). Penelitian ini 

merekomendasikan kepada pemerintah sebagai pembuat kebijakan untuk dapat 

menjaga kestabilan nilai tukar rupiah dan inflasi agar instrumen sukuk tetap diminati 

investor. 

 

Kata kunci: Sukuk Ritel, VECM, Volume Perdagangan 

 

ABSTRACT 

SYIFANA DELLA SULISTYO. Faktor-faktor yang Memengaruhi Volume 

Perdagangan Sukuk Ritel SR-015 di Indonesia. Supervised by NENENG 

HASANAH and AHMAD SYAHIRUL ALIM. 

 

The SR-015 retail sukuk issued in 2021 had the largest number of investors 

after SR-017, with 49,027, and the largest issuance volume after SR-008, with 27 

trillion Rupiah. However, the SR-015 sukuk had the second-lowest yield of all 

series issued by the government. This study aims to determine the factors 

influencing the trading volume of the SR-015 retail sovereign sukuk, the response 

of sukuk trading volume to shocks in sukuk price variables, mudharabah deposit 

yields, exchange rates, commercial bank deposit interest rates, inflation, and the 

contribution of each variable in influencing the diversity of the SR-015 retail 

sovereign sukuk trading volume. This study was conducted using the Vector Error 

Correction Model (VECM) method. The period used was from December 2021 to 

September 2024. Based on the VECM estimation results, in the long term, the 

variables that have a significant positive effect on SR-015 trading volume are sukuk 

price and inflation. Meanwhile, the variable with a significant negative effect on 

SR-015 trading volume is the exchange rate. This study recommends that the 

government, as policymakers, maintain the stability of the rupiah exchange rate and 

inflation to ensure that sukuk instruments remain attractive to investors. 
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PRAKATA 
 

 

 

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Allah subhanaahu wa ta’ala atas 

segala karunia-Nya sehingga skripsi yang berjudul “Faktor-faktor yang 

Memengaruhi Volume Perdagangan Sukuk Ritel SR-015 di Indonesia” ini berhasil 

diselesaikan. Skripsi ini merupakan salah satu syarat untuk memperoleh gelar 

Sarjana Ekonomi pada Departemen Ilmu Ekonomi Syariah. Harapannya, hasil 

penelitian ini bisa bermanfaat bagi pihak yang membutuhkan dan bagi kemajuan 

ilmu pengetahuan. Penulis juga berharap agar gelar sarjana ekonomi yang 

disematkan pada nama kelak menjadi jalan bagi penulis untuk menebar sebanyak 

banyak manfaat dan dapat berkontribusi nyata di tengah masyarakat. 

Terima kasih Penulis ucapkan kepada keluarga tercinta yang telah 

memberikan banyak dukungan, doa, serta kasih sayangnya sehingga Penulis dapat 

berada pada titik ini setelah melewati berbagai macam hal yang tentunya tidak bisa 

terlewati jika tidak ada doa dan dukungan dari keluarga. Ungkapan terima kasih 

juga Penulis sampaikan kepada Ibu Dr. Neneng Hasanah, S.Ag., M.A. dan Bapak 

Ahmad Syahirul Alim, Lc., M.Pd.I. yang telah senantiasa membimbing, memberi 

arahan, serta saran dan masukan terhadap skripsi Penulis, sehingga Penulis dapat 

menyelesaikanya. Selain itu Penulis mengucapkan terima kasih kepada Bapak Dr. 

Deni Lubis, S.Ag., M.A. dan Ibu Qoriatul Hasanah Lc., M.I.R.K. selaku dosen penguji yang 

telah senantiasa memberikan banyak masukan dan saran terhadap skripsi Penulis. 

Ungkapan terima kasih juga Penulis sampaikan kepada seluruh dosen dan tenaga 

kependidikan Departemen Ilmu Ekonomi Syariah yang telah memberikan banyak 

ilmu dan pengalaman yang bermanfaat pada masa perkuliahan serta bantuan selama 

pelaksanaan tugas akhir ini. Tidak lupa Penulis ucapkan terima kasih kepada rekan 

organisasi SES-C dan BP SES-C juga rekan kepanitiaan sepanjang kehidupan 

kampus Penulis atas segala ilmu dan sudut pandang baru, teman-teman kos perwira 

yang telah membersamai penulis dari awal perkuliahan, teman-teman magang 

BTPN Syariah yang telah memberi banyak pengalaman berharga, teman-teman 

KKN atas berbagai cerita dan momen menyenangkan yang tak terlupakan, serta 

yang tidak bisa penulis sebutkan satu persatu, yang telah memberikan bantuan dan 

dukungan dalam penyelesaian tugas akhir ini. Terakhir, Penulis mengucapkan 

terima kasih kepada teman-teman satu perjuangan Ilmu Ekonomi Syariah Angkatan 

57 atas kebersamaanya selama menempuh pendidikan di Fakultas Ekonomi dan 

Manajemen, IPB University. 
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