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ABSTRAK

RAYMOND. Simulasi Monte Carlo dan Monte Carlo Moment Matching
dalam Penentuan Harga Opsi Capped Eropa. Dibimbing oleh DONNY CITRA
LESMANA dan RUHIYAT.

Metode Monte Carlo merupakan salah satu simulasi numerik yang dapat
digunakan untuk penentuan harga opsi. Metode ini membutuhkan jumlah simulasi
yang banyak untuk memperoleh hasil yang akurat karena memiliki orde
kekonvergenan yang relatif rendah. Metode Monte Carlo moment matching
merupakan teknik reduksi ragam yang menyesuaikan momen sampel dengan sifat
populasi untuk mengefisiensikan kinerja metode Monte Carlo standar. Tujuan dari
karya ilmiah ini adalah membandingkan penggunaan metode Monte Carlo standar
dan Monte Carlo moment matching dalam penentuan harga opsi capped. Metode
Monte Carlo moment matching lebih efisien dalam penentuan harga opsi karena
memiliki orde kekonvergenan yang lebih besar. Harga opsi capped call merupakan
fungsi naik terhadap harga awal aset, volatilitas, waktu jatuh tempo, dan batas atas
harga, tetapi merupakan fungsi turun terhadap harga strike. Sementara itu, harga
opsi capped put merupakan fungsi turun terhadap harga awal aset dan fungsi naik
terhadap harga strike, volatilitas, waktu jatuh tempo, dan batas bawah harga.

Kata kunci: Monte Carlo, moment matching, opsi call, opsi capped, opsi put, reduksi
ragam.

ABSTRACT

RAYMOND. Monte Carlo Simulation and Monte Carlo Moment Matching
in European Capped Option Pricing. Supervised by DONNY CITRA LESMANA
and RUHIYAT.

The Monte Carlo method is a type of numerical simulation that can be used
to determine option pricing. This method requires a large number of simulations to
obtain accurate results due to its relatively low order of convergence. The Monte
Carlo moment matching method is a variance reduction technique that adjusts
sample moments to match population characteristics in order to improve the
efficiency of the standard Monte Carlo method. The purpose of this scientific paper
Is to compare the use of the standard Monte Carlo method and the Monte Carlo
moment matching method in pricing capped options. The Monte Carlo moment
matching method is more efficient for option pricing because it has a higher order
of convergence. The price of a capped call option is an increasing function of the
initial asset price, volatility, time to maturity, and cap price, but a decreasing
function of the strike price. Meanwhile, the price of a capped put option is a
decreasing function of the initial asset price and an increasing function of the strike
price, volatility, time to maturity, and floor price.

Keywords: Call options, moment matching, Monte Carlo, put options, variance
reduction.
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