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ABSTRAK

NYOMAN SETYAWAN. Pengaruh Kebijakan Moneter Terhadap Ekspor 
Indonesia ke Negara Tujuan Utama : Studi Kasus China Tahun 2014-2023.
Dibimbing oleh SYAMSUL HIDAYAT PASARIBU.

Beberapa variabel kebijakan moneter yang mempengaruhi ekspor Indonesia 
ke China adalah suku bunga kredit, nilai tukar rupiah, dan jumlah uang beredar 
(M2). Nilai ekspor Indonesia ke China lebih kecil dibanding nilai Impornya. 
Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisa bagaimana pengaruh suku bunga 
kredit, nilai tukar rupiah dan jumlah uang beredar (M2) terhadap ekspor Indonesia 
ke negara tujuan utama. Penelitian menggunakan data bulanan yang diperoleh 
melalui website Bank Indonesia, Trademap, Badan Pusat Statistik (BPS), Pacific 
Exchange Rate dan CEIC selama periode Januari 2014 – Desember 2023. Metode 
analisis yang digunakan pada penelitian ini adalah Vector Error Corection Model
(VECM). Hasil penelitian ini menunjukkan model terbaik adalah VECM dengan 
pemodelan jangka panjang yaitu variabel jumlah uang beredar (M2) dan nilai tukar 
yang signifikan pada taraf nyata 5% yang mempengaruhi ekspor Indonesia ke
negara tujuan utama yaitu China. Pada jangka pendek terdapat lag yang 
mempengaruhi yaitu jumlah uang beredar pada lag ke 2 yang signifikan 
mempengaruhi ekspor. Variabel JUB berkontribusi lebih besar terhadap ekspor 
jangka panjang secara stabil dibanding variabel lainnya.

Kata kunci: ekspor, kebijakan moneter, VECM.

ABSTRACT

NYOMAN SETYAWAN. The Effect of Monetary Policy on Indonesian 
Exports to Main Destination Countries: Case Study of China 2014-2023.
Supervised by SYAMSUL HIDAYAT PASARIBU.

The monetary policy variables that affect Indonesia's exports to China are 
credit interest rates, the rupiah exchange rate, and the money supply (M2). The 
value of Indonesia's exports to China is smaller than the value of its imports. The 
aim of this research is to analyze the influence of credit interest rates, the rupiah 
exchange rate and the money supply (M2) on Indonesian exports to main 
destination countries. The research uses monthly data obtained via the Bank 
Indonesia website, Trademap, Central Statistics Agency (BPS), Pacific Exchange 
Rate and CEIC during the period January 2014 – December 2023. The analysis 
method used in this research is the Vector Error Correction Model (VECM). The 
results of this research show that the best model is VECM with long-term modeling, 
namely the money supply (M2) and exchange rate variables which are significant 
at a real level of 5% which influence Indonesia's exports to the main destination 
country, namely China. In the short term, there is a lag that influences it, namely 
the money supply in the second lag which significantly influences exports. The JUB 
variable contributes more to stable long-term exports than other variables.

Keywords: exports, monetary policy, VECM.
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