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PERNYATAAN MENGENAI TESIS DAN
SUMBER INFORMASI SERTA PELIMPAHAN HAK CIPTA

Dengan ini saya menyatakan bahwa tesis dengan judul “Dependensi Nilai
Tukar dengan Volume Ekspor Hasil Tambang di Indonesia Menggunakan Mixed
Copula” adalah karya saya dengan arahan dari dosen pembimbing dan belum
diajukan dalam bentuk apa pun kepada perguruan tinggi mana pun. Sumber
informasi yang berasal atau dikutip dari karya yang diterbitkan maupun tidak
diterbitkan dari penulis lain telah disebutkan dalam teks dan dicantumkan dalam
Daftar Pustaka di bagian akhir tesis ini.

Dengan ini saya melimpahkan hak cipta dari karya tulis saya kepada Institut
Pertanian Bogor.

Bogor, Agustus 2024
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RINGKASAN

KUWRNIADI RIZKI. Dependensi Nilai Tukar dengan Volume Ekspor Hasil
Tambang di Indonesia Menggunakan Mixed Copula. Dibimbing oleh RETNO
BUDIARTI dan | GUSTI PUTU PURNABA.

Sumber daya alam melimpah menjadi salah satu keuntungan yang harus
dimanfaatkan dalam menjaga kestabilan devisa negara dan kepercayaan global
dalam pasar komoditas dunia. Sumber daya alam yang dimaksud salah satunya
adalah hasil bumi (pertambangan). Salah satu cara untuk meningkatkan devisa
negara dengan memanfaatkan hasil tambang adalah kegiatan ekspor. Indonesia
tutin menjadi negara pengekspor barang tambang di dunia, baik itu dalam kondisi
Bahan mentah maupun yang sudah diolah. Salah satu faktor yang harus diperhatikan
dalam ekspor adalah nilai tukar. Perubahan nilai tukar akan mempengaruhi
iluktuasi nilai ekspor. Penelitian ini mengkaji keterkaitan antara volume ekspor
hasil tambang dan nilai tukar IDR-USD menggunakan metode copula. Hasil
tambang yang dimaksud adalah besi baja, tembaga, nikel, dan alumunium.

Copula merupakan model yang paling sesuai dalam menganalisis dependensi
dari peubah acak tanpa memerlukan syarat kenormalam data. Copula dapat
mengukur ketergantungan antara volume ekspor bulanan hasil tambang (besi baja,
tembaga, nikel, dan alumunium) dengan nilai tukar IDR-USD periode Januari 2010
hingga Agustus 2023. Copula juga dapat mengukur ketergantungan efek pada ekor
sebaran. Model keluarga copula Archimedean (Frank, Clayton, dan Gumbel) dipilih
karena paling sesuai mengukur ketergantungan ekor dari sebaran yang ditemukan.
Untuk memperluas penggunaan copula digunakan model copula campuran (mixed
copula) untuk memodelkan berbagai macam struktur ketergantungan antar variabel.
Melalui model mixed copula diharapkan dapat mengukur dependensi yang lebih
baik dibandingkan model single copula.

Hasil penelitian ini memperoleh nilai korelasi antara volume ekspor besi baja
dengan nilai tukar adalah -0,05 dan korelasi tembaga dengan nilai tukar adalah -
0,08. Kemudian nilai korelasi antara tembaga dengan nilai tukar adalah 0,02,
sedangkan untuk alumunium dengan nilai tukar adalah 0,04. Hasil ini menunjukkan
bahwa korelasi antara nilai tukar dengan volume ekspor (besi baja, tembaga, nikel,
dan alumunium) secara umum cenderung sangat lemah. Memahami hubungan ini
dinilai sangat penting bahwasannya perubahan nilai tukar tidak menjadi faktor
penting dalam pengambilan kebijakan terkait volume ekspor komoditas tersebut.
Sebaliknya, fluktuasi volume ekspor komoditas terkait tidak berpengaruh
signifikan dalam menguat/melemahnya nilai tukar.

Kata kunci: copula, dependensi, korelasi, nilai tukar, volume ekspor



SUMMARY

KURNIADI RIZKI. Dependency Model of The Exchange Rate with The Export
Volumes of Mining Products in Indonesia Using Mixed Copula. Supervised by
RETNO BUDIARTI and | GUSTI PUTU PURNABA.

Abundant natural resources are one of the advantages that must be utilized in
maintaining the stability of the country's foreign exchange and global trust in world
commodity markets. One of the natural resources in question is agricultural
products (mining). One way to increase the country's foreign exchange by utilizing
mining products is export activities. Indonesia is routinely an exporting country for
mining goods in the world, both in raw and processed conditions. One factor that
must be considered in exports is the exchange rate. Changes in exchange rates will
affect fluctuations in export values. This research examines the relationship
between the volume of mining exports and the IDR-USD exchange rate using the
copula method. The mining products in question are steel, copper, nickel, and
aluminum.

Copula is the most suitable model for analyzing the dependencies of random
variables without requiring data normality requirements. Copula can measure the
dependence between the monthly export volume of mining products (steel, copper,
nickel, and aluminum) and the IDR-USD exchange rate for the period January 2010 to
August 2023. Copula can also measure the dependence of the effect on the tail of the
distribution. The Archimedean copula family model (Frank, Clayton, and Gumbel) was
chosen because it best measures the tail dependence of the distribution found. To
expand the use of copulas, mixed copula models are used to model various types of
dependency structures between variables. Through the mixed copula model, it is hoped
that it can measure dependencies better than the single copula model.

The results of this research obtained a correlation value between the volume
of steel exports and the exchange rate of -0.05 and the correlation of copper with
the exchange rate was -0.08. Then the correlation value between copper and the
exchange rate is 0.02, while for aluminum and the exchange rate it is 0.04. These
results indicate that the correlation between the exchange rate and export volume
(steel, copper, nickel, and aluminum) generally tends to be very weak.
Understanding this relationship is considered very important so that changes in
exchange rates do not become an important factor in policy making regarding the
volume of exports of these commodities. On the other hand, fluctuations in the
volume of exports of related commodities do not have a significant effect on the
strengthening/weakening of the exchange rate.

Keywords: copula, correlation, dependency, exchange rate, export volume
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