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ABSTRAK 

WINTANG DAYINTA WIYANTO. Clustering Saham Pasca Pandemi 
COVID-19 Menggunakan Metode Probabilistic Distance Clustering Adjusted for 
Cluster Size. Dibimbing oleh RETNO BUDIARTI dan I GUSTI PUTU PURNABA.  

Pada tahun 2020, pandemi COVID-19 mengakibatkan penurunan drastis 
harga saham di pasar saham yang menyebabkan investor mengalami kerugian besar. 
Dalam menghadapi perubahan ini, investor membutuhkan strategi baru untuk 
mengurangi risiko dan meningkatkan return investasi. Clustering saham 
menggunakan metode Probabilistic Distance Clustering Adjusted for Cluster Size 
(PDQ) dapat menjadi suatu alat untuk menganalisis pasar saham yang merupakan 
langkah penting untuk mengurangi risiko dan meningkatkan return investasi. 
Dalam penelitian ini, digunakan data 300 saham yang diperdagangkan di bursa efek 
NASDAQ dan NYSE pada tahun 2023 dengan variabel nilai beta, return saham, 
dan Earning per Share (EPS). Berdasarkan hasil clustering, terdapat dua cluster 
yang terbentuk. Cluster pertama memiliki rata-rata return saham yang lebih tinggi 
dengan risiko yang lebih tinggi dibandingkan dengan saham pada cluster kedua. 
Kemudian, cluster kedua memiliki rata-rata nilai beta yang lebih rendah dengan 
EPS yang lebih tinggi dibandingkan dengan cluster pertama, yang menunjukkan 
bahwa saham pada cluster kedua lebih tidak sensitif terhadap perubahan pasar dan 
memiliki nilai valuasi perusahaan yang lebih tinggi. 

 
Kata kunci: clustering, Earning per Share (EPS), nilai beta, Probabilistic Distance 

Clustering Adjusted for Cluster Size (PDQ), saham. 
 

ABSTRACT 

WINTANG DAYINTA WIYANTO. Post COVID-19 Pandemic Stock 
Clustering Using the Probabilistic Distance Clustering Adjusted for Cluster Size 
Method. Supervised by RETNO BUDIARTI and I GUSTI PUTU PURNABA. 

In 2020, the COVID-19 pandemic resulted in a drastic decline in share 
prices on the stock market, causing investors to experience huge losses. When 
facing these changes, investors need new strategies to reduce risk and increase 
investment returns. Stock clustering using the Probabilistic Distance Clustering 
Adjusted for Cluster Size (PDQ) method can be a tool for analyzing the stock 
market, which is a crucial step in reducing risk and increasing investment returns 
This research used stock market data on 300 shares traded on the NASDAQ and 
NYSE stock exchanges in 2023 with the variables beta value, stock return and 
Earning per Share (EPS). Based on the clustering results, two clusters were formed, 
where the first cluster had a higher average stock return with higher risk compared 
to shares in the second cluster. The second cluster has a lower average beta value 
with higher EPS than the first cluster, indicating that stocks in the second cluster 
are less sensitive to market changes and have a higher company valuation value. 

 
Keywords: clustering, beta value,  Earning per Share (EPS), Probabilistic Distance 

Clustering Adjusted for Cluster Size (PDQ), stocks.  
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