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ABSTRAK 

WILDANI HILMIANINGSIH. Analisis Transmisi Volatilitas Harga Kedelai 

Dunia dengan Indonesia. Dibimbing oleh ANISA DWI UTAMI.  

Ketergantungan Indonesia terhadap kedelai impor menyebabkan harga 

kedelai domestik rentan terhadap fluktuasi harga di pasar dunia. Penelitian ini 

bertujuan menganalisis tingkat volatilitas harga kedelai dunia dan domestik serta 

transmisi volatilitasnya selama periode 2015-2024 menggunakan data bulanan. 

Metode yang digunakan adalah model ARCH-GARCH untuk mengestimasi 

volatilitas dan model VAR untuk menganalisis transmisi volatilitas melalui IRF 

dan FEVD. Hasil penelitian menunjukkan bahwa volatilitas harga kedelai impor 

dan lokal memiliki persistensi tinggi, sedangkan volatilitas harga kedelai dunia 

memiliki persistensi rendah dan cepat mereda. Transmisi volatilitas antara pasar 

dunia dengan domestik terjadi meskipun pengaruhnya kecil.  

 

Kata kunci: ARCH-GARCH, kedelai, transmisi volatilitas, volatilitas 

 

 

ABSTRACT 

WILDANI HILMIANINGSIH. Analysis of Volatility Spillover of Soybean Price 

between International and Domestic. Supervised by ANISA DWI UTAMI.  
Indonesia’s high dependency on imported soybean makes domestic prices 

vulnerable to fluctuations in the world market. This study aims to analyze the 

volatility level of world and domestic and volatility spillover during 2015-2024 using 

monthly data. The methods used are the ARCH-GARCH model to estimate volatility 

and the VAR model to analyze volatility spillover through IRF and FEVD. The results 

show that  the volatility of imported and local soybean prices has high persistence, 

while the volatility of world soybean prices has low persistence and quickly subsides. 

Volatility spillover between the world and domestic market occurs, although its 

impact is relatively small.  

 
Keywords: ARCH-GARCH, soybean, volatility, volatility spillover  
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