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ABSTRAK

TALITHA MARSYA NURATHIFAH. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai
Perusahaan Bank Umum Syariah dengan Intellectual Capital dan ESG sebagai
Variabel Moderasi Dibimbing oleh ASEP NURHALIM dan MARHAMAH
MUTHOHHAROH

Nilai perusahaan mencerminkan persepsi investor terhadap Kinerja, prospek,
dan daya saing perusahaan. Namun, peningkatan profitabilitas pada Bank Umum
Syariah (BUS) tidak selalu diikuti oleh peningkatan nilai perusahaan. Penelitian ini
bertujuan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan BUS
dengan Intellectual capital dan pengungkapan Environment, Social, Governance
(ESG) sebagai variabel moderasi. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan yang diukur menggunakan Price to Book Value (PBV),
serta terhadap Tobin's Q pada model dengan moderasi. Intellectual capital terbukti
memperkuat pengaruh positif profitabilitas terhadap PBV, sedangkan ESG tidak
memoderasi pengaruh profitabilitas baik terhadap PBV maupun Tobin's Q, tetapi
berpengaruh signifikan secara langsung terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas
yang didukung pengelolaan modal intelektual yang baik merupakan faktor penting
dalam meningkatkan nilai perusahaan BUS.

Kata kunci: bank umum syariah, ESG, intellectual capital, nilai perusahaan,
profitabilitas

ABSTRACT

TALITHA MARSYA NURATHIFAH. The Effect of Profitability on the Firm
Value of Sharia Commercial Banks with Intellectual Capital and ESG as a
Moderating Variable. Supervised by ASEP NURHALIM and MARHAMAH
MUTHOHHAROH

Firm value reflects investors’ perceptions of a company’s performance,
prospects, and competitiveness. However, increased profitability at Sharia
Commercial Banks was not always accompanied by an increase in enterprise value.
This study aimed to analyze the effect of profitability on the corporate value of
Sharia Commercial Banks with intellectual capital and Environment, Social, and
Governance (ESG) disclosure as moderating variables. Profitability had a positive
and significant effect on corporate value as measured using Price to Book Value
(PBV), as well as on Tobin’s Q in the moderated model. Intellectual capital was
found to strengthen the positive effect of profitability on PBV, whereas ESG did
not moderate the effect of profitability on either PBV or Tobin’s Q but had a
significant direct effect on corporate value. Profitability supported by sound
intellectual capital management is a key factor in enhancing the corporate value of
Sharia Commercial Banks.

Keywords: sharia commercial banks, ESG, intellectual capital, firm value,
profitability



eisauopu| Jodog

AusJaAluN gdli

ieifeqas yeAueqiadwaw uep ueywnwnduaw Suele|ig

Adey yrunjas neje |

SN} e

wizi eduey undede ynjuag

N g2d

=
=
2
o}
D
=
“"\
=]

‘Yei|l ehiey ue

\Uall I.-"}Z L

UBUNSnAuU=d

{jnuad ‘uesode

elull neje yuiy ues

ueyIngal

LN

AN NN

dpisaaanug) go yi vidi> Y FD)

T
>

o
o
c
=
<

@

2,
<

© Hak Cipta milik IPB, tahun 2026
Hak Cipta dilindungi Undang-Undang

Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa
cantumkan atau menyebutkan sumbernya. Pengutipan hanya untuk
entingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
ulisan kritik, atau tinjauan suatu masalah, dan pengutipan tersebut tidak

arugikan kepentingan IPB.

Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya
s ini dalam bentuk apa pun tanpa izin IPB.



PENGARUH PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
BANK UMUM SYARIAH DENGAN INTELLECTUAL CAPITAL
DAN ESG SEBAGAI VARIABEL MODERASI

TALITHA MARSYA NURATHIFAH

Skripsi
Sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar
Sarjana pada
Program Studi IImu Ekonomi Syariah

DEPARTEMEN ILMU EKONOMI SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN MANAJEMEN
INSTITUT PERTANIAN BOGOR
BOGOR
2026



<

=

O uj

B

_=
=8.=
%] o
o W :
= wn
B
5 B
c = &
=g <
o5 T
o DO ©
T < &
8¢ E
=0 8
S D
2Qa=
5}
SN

@Hak cipta milik IPB University Hﬂvw G5~<@~ m~ﬂv\

Hak Cipta Dilindungi Undang-undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IPB University.

—1“ C:—<O—-m_q 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin IPB University. . .
— Bogor Indonesia — Perpustakaan IPB University




Judul Skripsi : Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan Bank Umum
Syariah dengan Intellectual Capital dan ESG sebagai Variabel

Moderasi
Nama : Talitha Marsya Nurathifah
NIM : H5401221081

Disetujui oleh

Pembimbing 1:
Dr. Asep Nurhalim, Lc., M.Pd.I.

Pembimbing 2:
Marhamah Muthohharoh, S.E., M.Ec.

Diketahui oleh

Ketua Departemen Illmu Ekonomi Syariah:
Dr. Khalifah Muhamad Ali, S.Hut., M.Si.
NIP. 198603102014041001

Tanggal Ujian: Tanggal Lulus:
20 Juli 2026



(@Hak cipta milik IPB University Hﬂvw GBW/\@M.M#HV\

Hak Cipta Dilindungi Undang-undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IPB University.

—1W —l_:—{m—.qu 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin IPB University. . .
— Bogor Indonesia — Perpustakaan IPB University




PRAKATA

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Allah subhanaahu wa ta’ala atas

segala karunia-Nya sehingga karya ilmiah ini berhasil diselesaikan. Tema yang
dipilih dalam penelitian yang dilaksanakan sejak Juli 2025 sampai Juli 2026 ini
ialah nilai perusahaan, dengan judul “Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai
Perusahaan Bank Umum Syariah dengan Intellectual Capital dan ESG sebagai
Variabel Moderasi”.

Penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi ini tidak terlepas dari bantuan,

bimbingan, dukungan serta doa dari berbagai pihak. Oleh karena itu, pada
kesempatan ini penulis ingin menyampaikan terima kasih yang sebesar-besarnya
kepada:

a.

Orang tua penulis, yaitu Bapak Suhardi dan Ibu Komiah, adik penulis, yaitu Alif
Muflih, serta kakek nenek, dan keluarga besar yang telah memberikan doa,
dukungan, dan kasih sayangnya kepada penulis.

Bapak Dr. Asep Nurhalim, Lc., M.Pd.l. dan Ibu Marhamah Muthohharoh, S.E.,
M.Ec. selaku dosen pembimbing yang telah memberikan waktu, bimbingan, dan
masukan selama proses penelitian berlangsung.

Bapak Dr. Salahuddin El Ayyubi, Lc., M.A. dan Bapak Muhammad Anhar, S.Pi,
M.E. selaku penguji atas waktu dan masukannya.

Fay, Muthi, Nasywa, Helmi, Zidan, Reika, Rafa, Kalya, Salsa, dan Bunga yang
telah menemani dan membersamai penulis selama masa perkuliahan hingga
penyelesaian penulisan skripsi ini.

Sahabat sejak bangku SMA, Lesqgia Azzahra yang sudah memberikan doa dan
dukungan.

Dosen dan staf Departemen IiImu Ekonomi Syariah yang telah memberikan ilmu
dan bantuan kepada penulis selama masa perkuliahan.

Rekan-rekan Eksyar 59 serta seluruh mahasiswa bimbingan Bapak Asep dan Ibu
Muthohharoh yang telah sama-sama berjuang dan saling membantu dalam
penyelesaian skripsi ini.

Seluruh pihak yang tidak dapat disebutkan satu per satu, yang telah turut berjasa
dalam proses penulisan skripsi ini.

Bogor, Agustus 2026

Talitha Marsya Nurathifah



(@Hak cipta milik IPB University Hﬂvw GBW/\@M.M#HV\

Hak Cipta Dilindungi Undang-undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IPB University.

—1W —l_:—{m—.qu 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin IPB University. . .
— Bogor Indonesia — Perpustakaan IPB University




DAFTAR TABEL
DAFTAR GAMBAR
DAFTAR LAMPIRAN
| PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang
1.2 Rumusan Masalah
1.3 Tujuan
1.4 Manfaat
1.5 Ruang Lingkup
Il TINJAUAN PUSTAKA
2.1  Teori Sinyal (Signaling Theory)
2.2 Resource-Based Theory (RBT)
2.3 Teori Pemangku Kepentingan (Stakeholder Theory)
2.4 Perbankan Syariah
2.5 Nilai Perusahaan
2.6 Profitabilitas
2.7 Intellectual Capital
2.8 Environmental, Social, and Governance
2.9 Karakteristik Perusahaan
2.10  Penelitian Terdahulu
2.11 Kerangka Pemikiran
2.12  Hipotesis Penelitian
111 METODE
3.1  Jenis dan Sumber Data
3.2  Populasi dan Sampel
3.3 Variabel Kontrol
34 Definisi Operasional Variabel
3.5 Metode Pengolahan dan Analisis Data
IV HASIL DAN PEMBAHASAN
4.1  Analisis Statistik Deskriptif dan Perkembangan Nilai Fundamental
BUS Tahun 2021Q1-2025Q4
4.2 Hasil Uji Pemilihan Model Estimasi Regresi Data Panel
4.3 Hasil Uji Asumsi Klasik
4.4 Hasil Uji Hipotesis
4.5 Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
4.6  Peran Intellectual Capital dalam Memoderasi Hubungan antara
Profitabilitas dan Nilai Perusahaan
4.7 Peran ESG dalam Memoderasi Hubungan antara Profitabilitas dan
Nilai Perusahaan
4.8 Pengaruh Variabel Kontrol terhadap Nilai Perusahaan
4.9 Implikasi Manajerial

DAFTAR ISl

V SIMPULAN DAN SARAN

[EEN
CVWOWoLONNN OCTOIN PR -

e el e e
co~NOTh~WE

NN P
NP, O OO

N
oo

28
30
32
34
38

39

40
40
41

44



44
44
45
52
66

Simpulan
Saran

1
2
DAFTAR PUSTAKA

5
5

MPIRAN

IPB University

Hak Cipta Dilindungi Undang-undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IPB University.

—1“ C:—<O—-m_q 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin IPB University.
— Bogor Indonesia

Perpustakaan IPB University



—
jenRiNe e B e R T

N e gy S gy
[ WV N SR S I S I

~NoO ok~ W -

DAFTAR TABEL

~NOoO ok, WN -

Penelitian Terdahulu 15
Skema Pemilihan sampel 19
Variabel dan Definisi Operasional 21
Metode transformasi tiap variabel 23
Hasil analisis deskriptif 28
Hasil uji pemilihan model persamaan PBV 30
Hasil uji pemilihan model persamaan Tobin’s Q 31
Hasil uji pemilihan model PBV 31
Hasil uji pemilihan model Tobin’s Q 31
Hasil uji multikolinearitas 32
Hasil uji heteroskedastisitas 33
Hasil uji autokorelasi 33
Hasil uji hipotesis persamaan PBV 34
Hasil uji hipotesis persamaan Tobin’s Q 35
Hasil uji hipotesis persamaan PBV 36
Hasil uji hipotesis persamaan Tobin’s Q 37
DAFTAR GAMBAR
Pergerakan market share BUS Periode 2021 — 2025 2
Pergerakan PBV BUS Periode 2021 — 2025 3
Pergerakan Tobin’s Q BUS Periode 2021 — 2025 3
Kerangka pemikiran 17
Pertumbuhan ROE BUS periode 2021 — 2025 29
Pertumbuhan MVAIC BUS periode 2021 — 2025 29
Pertumbuhan ESG BUS periode 2021 — 2025 30
DAFTAR LAMPIRAN
Hasil Summary Data 52
Hasil Analisis Persamaan PBV Tanpa Moderasi 52
Hasil Analisis Persamaan PBV dengan moderasi 53
Hasil Analisis Persamaan Tobin’s Q Tanpa Moderasi 55
Hasil Analisis Persamaan Tobin’s Q dengan Moderasi 57
Daftar Sustainibility report yang digunakan untuk tahun 2021 60

Daftar Sustainibility report yang digunakan untuk tahun 2022-2025 63



(@Hak cipta milik IPB University Hﬂvw GBW/\@M.M#HV\

Hak Cipta Dilindungi Undang-undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IPB University.

—1W —l_:—{m—.qu 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin IPB University. . .
— Bogor Indonesia — Perpustakaan IPB University




		2026-08-07T14:43:27+0700


		2026-08-07T15:58:25+0700


		2026-08-07T16:38:15+0700




