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ABSTRAK

NUR RAHMADANI AHMAD. Premi dan Cadangan Manfaat Asuransi Last
Survivor Empat Individu dengan Suku Bunga Model Cox-Ingersoll-Ross.
Dibimbing oleh I GUSTI PUTU PURNABA.

Penelitian ini bertujuan untuk menentukan premi tahunan bersih dan cadangan
manfaat asuransi jiwa last survivor empat individu dengan variasi gender pada polis
menggunakan model suku bunga Cox-Ingersoll-Ross (CIR). Data yang digunakan
berupa data historis Bl Rate serta Tabel Mortalitas Penduduk Indonesia (TMPI)
Tahun 2023. Parameter model CIR diestimasi menggunakan metode maximum
likelihood estimation dan dihasilkan mean absolute percentage error sebesar
14.87% saat model digunakan untuk prediksi BI Rate periode Januari 2025 - April
2026. Premi tahunan bersih kemudian dihitung untuk 16 variasi gender dari empat
individu tertanggung. Dengan asumsi manfaat awal sebesar Rp1,000,000,000, hasil
penelitian menunjukkan bahwa polis dengan seluruh tertanggung laki-laki
menghasilkan premi tahunan bersih tertinggi sebesar Rp83,102.97 dan polis dengan
seluruh tertanggung perempuan menghasilkan nilai premi tahunan bersih terendah
sebesar Rp23,967.65. Nilai cadangan manfaat pada tahun ke-5 untuk polis dengan
premi tahunan bersih tertinggi diperoleh sebesar Rp2,062,395.44.

Kata Kunci: asuransi last survivor, cadangan manfaat, model Cox-Ingersoll-Ross,
premi tahunan bersih, suku bunga stokastik.

ABSTRACT

NUR RAHMADANI AHMAD. Premiums and Benefit Reserves for Four-
Individual Last Survivor Insurance Using the Cox-Ingersoll-Ross Interest Rate
Model. Supervised by I GUSTI PUTU PURNABA.

This study aims to determine the annual net premium and benefit reserve for a four-
life last survivor life insurance policy with different gender combinations using the
Cox-Ingersoll-Ross (CIR) interest rate model. The data used consist of historical BI
Rate data and the 2023 Indonesian Mortality Table. The parameters of the CIR
model were estimated using the maximum likelihood estimation method, resulting
in a mean absolute percentage error of 14.87% when the model was used to predict
the BI Rate for the period from January 2025 to April 2026. The annual net premium
was then calculated for 16 gender combinations of the four insured individuals.
Assuming an initial benefit of Rp1,000,000,000, the results show that the policy
with four male insured individuals yields the highest annual net premium of
Rp83,102.97, the policy with four female insured individuals yields the lowest
annual net premium of Rp23,967.65. Furthermore, the benefit reserve in the fifth
policy year for the policy with the highest annual net premium was Rp2,062,395.44.

Keywords: benefit reserve, Cox-Ingersoll-Ross model, interest rate, last survivor
insurance, net premium.
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