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ABSTRAK

TENGKU BAY HAQI. Determinan Return Obligasi Korporasi Multifinance:
Analisis Data Panel Seri Obligasi Periode 2022-2024. Dibimbing oleh TANTI
NOVIANTL

Sektor multifinance mencatat pertumbuhan piutang yang signifikan pada
periode pasca-pandemi, namun dinamika suku bunga dan risiko fundamental
perusahaan menjadi tantangan krusial yang secara langsung memengaruhi stabilitas
return obligasi korporasi. Penelitian ini bertujuan menganalisis determinan return
obligasi korporasi multifinance: analisis data panel seri obligasi periode 2022-2024.
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan analisis deskriptif dan
analisis regresi data panel terhadap 13 seri obligasi dari 5 korporasi multifinance
dengan periode penelitian tahun 2022-2024. Model regresi data panel yang
digunakan adalah model pengaruh acak (REM) dan bebas dari masalah asumsi
klasik. Hasil penelitian menunjukkan bahwa maturity memiliki pengaruh signifikan
positif, rating memiliki pengaruh signifikan negatif, dan suku bunga memiliki
pengaruh signifikan negatif terhadap return obligasi korporasi multifinance dengan
nilai probabilitas pada taraf nyata 1% dan variabel debt to equity ratio tidak
memiliki pengaruh yang signifikan pada taraf nyata 10%. Implikasi penelitian
menyarankan investor untuk melakukan diversifikasi portofolio dan mitigasi risiko
pasar untuk memaksimalkan keuntungan.

Kata kunci: debt to equity ratio, imbal hasil, jatuh tempo, multifinance, struktur
modal.

ABSTRACT

TENGKU BAY HAQI. Determinants of Multifinance Corporate Bond Returns: A
Panel Data Analysis of Bond Series for the 2022-2024 Period. Supervised by
TANTINOVIANTI.

The multifinance sector recorded significant growth in receivables during the
post-pandemic period; however, interest rate dynamics and fundamental corporate
risks pose critical challenges that directly affect the stability of corporate bond
returns. This study aims to analyze the determinants of multifinance corporate bond
returns: a panel data analysis of bond series for the 2022—2024 period. This study
employs a quantitative approach using descriptive analysis and panel data
regression analysis on 13 bond series from 5 multifinance corporations, covering
the 20222024 period. The panel data regression model used is the random effects
model (REM), which is free from issues related to classical assumptions. The
results show that maturity has a significant positive effect, credit rating has a
significant negative effect, and interest rates have a significant negative effect on
the returns of multifinance corporate bonds at the 1% significance level, while the
debt-to-equity ratio has no significant effect at the 10% significance level. The
implications of this study suggest that investors should diversify their portfolios and
mitigate market risk to maximize returns.

Keywords: capital structure, debt to equity ratio, maturity, multifinance, return.
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