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RINGKASAN 

MARIA ULFAH. Determinan Kesehatan Keuangan Lembaga Penjamin di Era 

Pandemi (Studi di PT. XYZ Syariah). Dibimbing oleh HERMANTO SIREGAR 

dan BAYU BANDONO. 

 

Lembaga penjamin wajib menjaga kondisi kesehatan keuangannya 

sebagaimana diamanatkan dalam Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor 

18/SEOJK.05/2018 tentang Kesehatan Keuangan Lembaga Penjamin. Dalam hal 

ini lembaga penjamin dihadapkan pada isu strategis sehubungan dengan penerapan 

manajemen risiko yang lebih efektif, pengelolaan perusahaan serta  peningkatan 

produk atau layanan. Hal tersebut diharapkan mampu memberikan perlindungan 

bagi perusahaan untuk tetap sustain dan terhindar dari kerugian serta menjaga 

tingkat kesehatan keuangan perusahaan dalam kategori sangat sehat.  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kesehatan keuangan PT XYZ 

Syariah dari indikator likuiditas, Gearing Ratio, ROA, BOPO dan rasio klaim pada 

era Pandemi serta menganalisis determinan kesehatan keuangan PT XYZ Syariah 

dari indikator likuiditas, Gearing Ratio, ROA, BOPO dan rasio klaim pada era 

Pandemi. Metode penelitian yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda 

dengan bantuan software IBM SPSS Statistics 25. Sumber data yang digunakan 

adalah data sekunder yang berasal dari laporan keuangan PT XYZ Syariah tahun 

2021-2022. Hasil penelitian secara parsial menemukan bahwa Gearing Ratio dan 

BOPO berpengaruh positif dan signifikan terhadap tingkat kesehatan perusahaan. 

Sedangkan likuiditas, ROA dan rasio klaim berpengaruh negatif serta tidak 

signifikan terhadap tingkat kesehatan keuangan perusahaan.  

Penelitian ini memberikan bahan pertimbangan bagi perusahaan dalam 

mengelola dan melakukan pengukuran terkait kondisi keuangan perusahaan 

terutama aspek perhitungan likuiditas, Gearing Ratio, ROA, BOPO dan rasio 

klaim. Penelitian ini juga berkontribusi dalam memberikan rekomendasi kebijakan 

bagi regulator dalam mengembangkan dan mengevaluasi kebijakan pengukuran 

tingkat kesehatan keuangan di industri penjaminan untuk mendukung keberlanjutan 

kegiatan usaha lembaga penjamin, serta bagi mitra perbankan penelitian ini dapat 

menjadi bahan pengelolaan, pengawasan dan pembuatan kebijakan terhadap kinerja 

Lembaga penjamin dikaitkan dengan kemampuan untuk menjadi salah satu 

alternativ untuk penyelesaian kredit bermasalah atau non performing loan. 

 

Kata kunci: BOPO, Gearing Ratio, Kesehatan Keuangan Lembaga Penjamin,  

                    Likuiditas, Rasio Klaim. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



v 

 

SUMMARY 

MARIA ULFAH. Determinants of the Financial Health of Guarantee Company in 

the Pandemic Era (Study at PT. XYZ Syariah). Supervised by HERMANTO 

SIREGAR and BAYU BANDONO.  

 
Guarantee Company is obliged to maintain their financial health as explained 

in the Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor 18/SEOJK.05/2018 tentang 

Kesehatan Keuangan Lembaga Penjamin. Guarantee Company are faced with 

strategic issues relating to the implementation of risk management to be more 

effective. This is expected to provide protection for the Company against losses and 

maintain the Company's financial health level in the very healthy category. 

This research aims to analyze the significance of Liquidity Ratio, Gearing 

Ratio, ROA, BOPO and Claims Ratio on the level of financial health of PT XYZ 

Syariah. The research method used is multiple linear regression analysis with the 

help of IBM SPSS Statistics 25 software. The data source used is secondary data 

originating from the financial reports of PT XYZ Syariah for 2021-2022. The 

results of the research found that the Gearing Ratio and BOPO had a positive and 

significant effect to the company's health level. Furthermore, Liquidity Ratio, ROA 

and Claims Ratio did not have a significant effect on the company's financial health 

level. 

This research provides material issues for companies to be considerated in 

managing and measuring the company's financial condition, especially in aspects 

of Liquidity Ratio, Gearing Ratio, ROA, BOPO and Claims Ratio. This research 

also contributes to providing policy recommendations for regulators in developing 

and evaluating policies for measuring the level of Financial Health of the Guarantee 

Company to support the sustainability of the business activities. Also for Banking 

Company this research could be used to manage and supervise their policy about 

the Guarantee Company’s performance related on resolving their non perfoming 

loans. 
 

Keywords: BOPO, Gearing Ratio, Financial Health Guarantee Company, Liquidity  

                  Ratio, Claims Ratio. 

  



vi 

 

   

© Hak Cipta milik IPB, tahun 20241 

Hak Cipta dilindungi Undang-Undang 
 

Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa 

mencantumkan atau menyebutkan sumbernya. Pengutipan hanya untuk 

kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, 

penulisan kritik, atau tinjauan suatu masalah, dan pengutipan tersebut tidak 

merugikan kepentingan IPB. 

Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya 

tulis ini dalam bentuk apa pun tanpa izin IPB. 



vii 

 

 

  

Tesis 

sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar 

Magister Manajemen  

pada 

Program Studi Manajemen dan Bisnis 

DETERMINAN KESEHATAN KEUANGAN LEMBAGA 

PENJAMIN DI ERA PANDEMI (STUDI DI PT. XYZ 

SYARIAH) 

MARIA ULFAH 

MAGISTER MANAJEMEN DAN BISNIS 

SEKOLAH BISNIS 

INSTITUT PERTANIAN BOGOR 

BOGOR 

2024 



viii 

 

  

Tim Penguji pada Ujian Tesis:  

1  Dr. Hendro Sasongko, Ak, M.M., C.A. 

2  Dr. Linda Karlina Sari, S.Stat, M.Si. 





x 

 

PRAKATA 

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Allah subhanaahu wa ta’ala atas 

segala karunia-Nya sehingga karya ilmiah ini berhasil diselesaikan. Tema yang 

dipilih dalam penelitian ini berjudul Determinan Kesehatan Keuangan Lembaga 

Penjamin di Era Pandemi (Studi di PT. XYZ Syariah). 

Terima kasih penulis ucapkan kepada Bapak Prof. Dr. Ir. Hermanto Siregar, 

M.Ec dan Bapak Dr. Bayu Bandono selaku komisi pembimbing yang telah 

memberikan semangat, arahan dan bimbingan kepada penulis sehingga karya 

ilmiah ini dapat terselesaikan. Akhir kata penulis berharap, semoga karya ilmiah ini 

bermanfaat bagi pihak yang membutuhkan dan bagi kemajuan ilmu pengetahuan. 

 

 

Bogor, Juli 2024 

 

Maria Ulfah 

 

  



xi 

 

DAFTAR ISI 

DAFTAR TABEL xii 
DAFTAR GAMBAR xii 
DAFTAR LAMPIRAN xiii 
I PENDAHULUAN 1 

1.1 Latar Belakang 1 
1.2 Rumusan Masalah 5 
1.3 Tujuan 6 
1.4 Manfaat 6 
1.5 Ruang Lingkup 6 

II TINJAUAN PUSTAKA 8 
2.1 Laporan Keuangan Perusahaan 8 
2.2 Tingkat Kesehatan Keuangan Perusahaan 9 
2.3 Indikator Pengukuran Tingkat Kesehatan Lembaga Penjamin 11 
2.4 Penelitian Terdahulu 14 
2.5 Kerangka Pemikiran 14 
2.6 Hipotesis Penelitian 15 

III METODE 19 
3.1 Waktu dan Tempat Penelitian 19 
3.2 Jenis dan Sumber Data 19 
3.3 Variabel Penelitian 19 
3.4 Metode Pengumpulan Data 21 
3.5 Metode Analisis Data 21 

IV HASIL DAN PEMBAHASAN 25 
4.1 Gambaran Umum PT. XYZ Syariah 25 
4.2 Analisis Data Kuantitatif 35 
4.3 Hubungan Antar Variabel 38 
4.4 Implementasi Manajerial 41 

V SIMPULAN DAN SARAN 46 
5.1 Simpulan 46 
5.2 Saran 46 

DAFTAR PUSTAKA 47 
LAMPIRAN 51 
RIWAYAT HIDUP 54 
  



xii 

 

DAFTAR TABEL 

1 Kriteria nilai rasio likuiditas 11 
2 Kriteria nilai gearing ratio 12 
3 Kriteria nilai ROA 12 
4 Kriteria nilai BOPO 12 
5 Kriteria nilai rasio klaim 13 
6 Tingkat kesehatan keuangan 13 
7 Rasio likuiditas periode tahun 2021 27 
8 Rasio likuiditas periode tahun 2022 28 
9 Gearing ratio periode tahun 2021 29 
10 Gearing ratio periode tahun 2022 30 
11 ROA periode tahun 2021 31 
12 ROA periode tahun 2022 31 
13 BOPO periode tahun 2021 32 
14 BOPO periode tahun 2022 33 
15 Rasio klaim periode tahun 2021 34 
16 Rasio klaim periode tahun 2022 35 
 

 

DAFTAR GAMBAR 

1 Proyeksi perekonomian Indonesia 2 
2 Proyeksi pertumbuhan PDB dan inflasi Indonesia 3 
3 Realisasi pertumbuhan PDB Indonesia 2020-2022 3 
4 Perkembangan sektor perasuransian, penjaminan dan dana pensiun 5 
5 Kerangka pemikiran konseptual 15 
6 Likuiditas tahun 2021 26 
7 Likuiditas tahun 2022 27 
8 Gearing ratio tahun 2021 28 
9 ROA tahun 2021 30 
10 ROA tahun 2022 31 
11 BOPO tahun 2021 32 
12 Bopo tahun 2022 33 
13 Rasio klaim tahun 2021 34 
14 Rasio Klaim tahun 2022 35 
15 Hasil analisis regresi linear berganda 37 
 

  



xiii 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

1 Hasil uji statistik deskriptif 52 
2 Hasil uji normalitas kolmogorov-smirnov test 52 
3 Hasil uji multikolinearitas 52 
4 Hasil uji glejser 52 
5 Hasil uji durbin-watson 53 
6 Hasil uji koefisien determinasi (R2) 53 
7 Hasil uji F 53 
8 Hasil uji t 53 
9 Laporan kesehatan keuangan pada Januari – Desember 2021 54 
10 Laporan kesehatan keuangan pada Januari – Desember 2021 60 

 

 


