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RINGKASAN 

SULISTYO ADI NUGROHO. Strategi Penyusunan Portofolio Saham Dalam 

Periode Pandemi COVID-19. Dibimbing oleh TONY IRAWAN dan ARUDDY. 

 

Wabah COVID-19 yang timbul di awal tahun 2020 menekan kegiatan 

ekonomi di banyak negara termasuk Indonesia. Tekanan terhadap kegiatan 

ekonomi tersebut dapat dilihat dari pergerakan indeks di pasar modal. IHSG 

merupakan indeks gabungan yang mencerminkan aktifitas transaksi di pasar modal 

Indonesia. Sebelum wabah COVID-19 melanda, aktifitas transaksi di pasar modal 

Indonesia cukup bagus dengan indeks yang cenderung meningkat, namun angka 

indeks mengalami pelemahan akibat dampak wabah COVID-19 di sejumlah sektor 

usaha. Penurunan indeks menjadi peringatan bagi investor untuk mengatur ulang 

komposisi aset dalam portofolionya supaya return yang diperoleh tetap optimal di 

masa pandemi. Model Indeks Tunggal atau single index model (SIM) dapat 

digunakan oleh investor untuk membuat keputusan investasi termasuk untuk 

mengatur ulang portofolio investasinya    

Data harga saham yang dianalisis mencakup rentang waktu 2 September 2019 

hingga 7 Desember 2020, dimana pemerintah mengkonfirmasi kasus positif 

COVID-19 pertama di Indonesia pada tanggal 3 Maret 2020. BI 7-Days Repo Rate 

digunakan sebagai tingkat suku bunga bebas risiko (risk free rate). Model Indeks 

Tunggal digunakan untuk menyeleksi aset untuk membentuk portofolio yang 

optimal. Kinerja portofolio diukur menggunakan indeks Sharpe, Treynor dan 

Jensen.  

Strategi aktif yang digunakan pada penelitian ini adalah strategi rotasi sektor 

dan pemilihan saham. Strategi aktif digunakan sebagai seleksi sektor-sektor dan 

saham-saham yang akan dianalisis menggunakan Model Indeks Tunggal. Lima 

sektor terpilih yang asetnya akan diseleksi untuk membentuk portofolio optimal 

yaitu sektor konsumsi (JKCONS), sektor industri dasar dan kimia (JKBIND), 

sektor infrastruktur (JKINFA), sektor pertambangan (JKMING) dan sektor 

keuangan (JKFINA). Emiten yang terpilih untuk dianalisis sebanyak 25 emiten dari 

184 emiten dalam lima sektor tersebut. Model Indeks Tunggal memilih 3 emiten 

untuk periode pre-COVID dan 10 emiten pada periode COVID. Expected return 

portofolio pada kedua periode bernilai positif tetapi pada periode COVID memiliki 

nilai yang lebih tinggi dibandingkan periode pre-COVID. Nilai yang lebih tinggi 

tersebut juga diikuti dengan risiko portofolio yang lebih tinggi pada periode 

COVID. Indeks Sharpe, Treynor dan Jensen bernilai positif yang artinya portofolio 

yang dibentuk menggunakan Model Indeks Tunggal berpotensi memiliki kinerja 

yang baik.  

 

Kata kunci: Investor, Kinerja Portofolio, Sektoral, Model Indeks Tunggal, 

Portofolio Optimal, Return, Risiko. 

 

 

 



SUMMARY 

SULISTYO ADI NUGROHO. Stock Portfolio Preparation Strategy in the COVID-

19 Pandemic Period. Supervised by TONY IRAWAN and ARUDDY.  

 
The COVID-19 outbreak that occurred in early 2020 put pressure on 

economic activity in many countries, including Indonesia. The pressure on 

economic activity can be seen from the index movement in the capital market. The 

JCI is a composite index that reflects transaction activities in the Indonesian capital 

market. Before the COVID-19 outbreak hit, transaction activity in the Indonesian 

capital market was quite good with an index that tended to increase, but the index 

numbers experienced a weakening due to the impact of the COVID-19 outbreak in 

a number of business sectors, the decline in the index is a warning for investors to 

rearrange the composition of assets in their portfolios. so that the return obtained is 

still optimal during a pandemic. The single index model (SIM) can be used by 

investors to make investment decisions, including to rearrange their investment 

portfolios 

The analyzed share price data is sufficient for the period from September 2, 

2019 to December 7, 2020, where the government confirmed the first positive case 

of COVID-19 in Indonesia on March 3, 2020. BI 7-Days Repo Rate is used as the 

risk free interest rate (risk free rate). The Single Index Model is used to select assets 

to form an optimal portfolio. Portfolio performance is measured using the Sharpe, 

Treynor and Jensen index. 

The active strategy used in this research is the sector rotation strategy and 

stock selection. Active strategy is used as a selection of sectors and stocks to be 

analyzed using a single index model. Five selected sectors whose assets will be 

selected to form an optimal portfolio are the consumption sector (JKCONS), the 

basic and chemical industry sector (JKBIND), the infrastructure sector (JKINFA), 

the mining sector (JKMING) and the financial sector (JKFINA). There were 25 

issuers selected for analysis from 184 issuers in the five sectors. The Single Index 

Model selects 3 issuers for the pre-COVID period and 10 issuers in the COVID 

period. The expected return of the portfolio in both periods is positive but the 

COVID period has a higher value than the pre-COVID period. This higher value is 

also followed by a higher portfolio risk in the COVID period. The Sharpe, Treynor 

and Jensen indices are positive, which means that portfolios formed using a single 

index model have the potential to have good performance. 
 

Keywords: Investors, Portfolio Performance, Sectors, Single Index Model, Optimal 

Portfolio, Return, Risk. 
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