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RINGKASAN 

NENG NUROH SITI HOMISAH. Tingkat Pemahaman dan Faktor-Faktor yang 

Memengaruhi Intensi Masyarakat terhadap Cash Waqf Linked Sukuk (CWLS). 

Dibimbing oleh IRFAN SYAUQI BEIK dan HENDRO SASONGKO. 

 

CWLS merupakan program wakaf yang produktif yang diselenggarakan oleh 

Badan Wakaf Indonesia (BWI) bekerja sama dengan Bank Indonesia dan 

Kemenkeu yang diluncurkan pertama kali pada 14 Oktober 2018. Penerbitan 

CWLS pertama terhimpun sebesar 50,8 miliar rupiah dengan membutuhkan waktu 

kurang lebih 1,5 tahun sejak CWLS diluncurkan dan pada penerbitan CWLS 

berikutnya dengan seri SWR001 terhimpun sebesar 14,9 miliar rupiah dari 1.041 

wakif. Data tersebut menunjukkan bahwa penghimpunan dana CWLS sejauh ini 

belum optimal. Pasalnya, BWI menargetkan terhimpunnya dana CWLS 50 miliar 

rupiah per 3 bulan. Salah satu penyebab rendahnya pengimpunan wakaf adalah 

pemahaman, dan faktor-faktor yang memengaruhi minat adalah sikap, norma 

subjektif dan perceived behavioral control, religiusitas dan kepercayaan. Tujuan 

penelitian ini adalah (1) menganalisis tingkat pemahaman masyarakat terhadap 

Cash Waqf Linked Sukuk (CWLS), (2) menganalisis faktor-faktor yang 

memengaruhi intensi masyarakat untuk berwakaf CWLS, dan merumuskan strategi 

dalam mengoptimalkan penghimpunan dana Cash Waqf Linked Sukuk (CWLS) dari 

wakif individu.  

Penelitian ini menggunakan metode deskriptif kuantitatif dengan survey yang 

dilakukan di wilayah Jabodetabek dengan responden masyarakat muslim yang 

berdomisili di wilayah Jabodetabek dengan pengahsilan >5 juta rupiah. Teknik 

pengambilan data dengan cara non-probability sampling teknik self-selected atau 

volunteer sampling. Data dikumpulkan dari 141 responden melalui kuesioner 

dengan format e-survey. Metode yang digunakan untuk menganalisis tingkat 

pemahaman adalah simple weighted index, untuk menganalisis faktor yang 

memengaruhi intensi menggunakan software SmartPLS versi 3.0 dan untuk 

merumuskan strategi dalam mengoptimalkan penghimpunan dana Cash Waqf 

Linked Sukuk (CWLS) adalah analisis deskriptif. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tingkat pemahaman responden adalah 

sebesar 43,72, tergolong dalam kategori tingkat pemahaman rendah. Hasil 

penelitian juga menunjukkan bahwa sikap, kontrol perilaku dan kepercayaan 

berpengaruh signifikan dan positif terhadap niat berwakaf CWLS, sedangkan 

pemahaman, sikap, sujective norms dan religiusitas tidak berpengaruh. Berdasarkan 

hasil penelitian tersebut, maka strategi untuk mengoptimalkan penghimpunan dana 

CWLS adalah dengan melakukan social media campaign, digitalisasi pembayaran 

wakaf CWLS, serta menyempurnakan aspek transparansi dan akuntabilitas BWI 

dan Nadzir. 

 

Kata kunci: CWLS, Extended Theory of Planned Behavior (TPB), Intensi, 

Pemahaman, SEM-PLS. 

 

 



SUMMARY 

NENG NUROH SITI HOMISAH. Level of Understanding and Factors That 

Influence People's Intentions Towards Cash Waqf Linked Sukuk. Supervised by 

IRFAN SYAUQI BEIK and HENDRO SASONGKO. 

 
CWLS is a productive waqf program organized by the Indonesian Waqf 

Agency (BWI) in collaboration with Bank Indonesia and the Ministry of Finance, 

which launched on October 14, 2018.  The first CWLS collected was 50.8 billion 

rupiahs, which took approximately 1.5 years. The subsequent issuance of the 

CWLS with the SWR001 series organized was 14.9 billion rupiahs from 1,041 

wakif. These data indicate that the collection of CWLS funds so far has not been 

optimal. The reason is, BWI targets to collect CWLS funds of 50 billion rupiahs per 

3 months. One of the causes of low waqf collection is understanding, and the factors 

that influence interest are attitudes, subjective norms and perceived behavioral 

control, religiosity, and belief. This study aims to analyze the level of public 

understanding of Cash Waqf Linked Sukuk (CWLS), explore the factors that 

influence people's intentions to waqf CWLS, and formulate strategies in optimizing 

the collection of Cash Waqf Linked Sukuk (CWLS) funds from individual waqf. 

This study uses a quantitative descriptive method with a survey conducted in 

the Greater Jakarta area with Muslim community respondents living in the Greater 

Jakarta area with income > 5 million rupiahs. The data collection technique was 

non-probability sampling, self-selected, or volunteer sampling. Data in this study 

was from 141 respondents through a questionnaire with an e-survey format. The 

method used to analyze the level of understanding is a simple weighted index and 

investigate the factors that influence the intention used the SmartPLS software 

version 3.0 and formulate a strategy to optimize the collection of Cash Waqf Linked 

Sukuk (CWLS) funds is descriptive analysis. 

The results showed that the level of understanding of the respondents was 

43.72, belonging to the category of low level of performance. The results also show 

that attitudes, behavioral control, and beliefs have a significant and positive effect 

on the intention of waqf CWLS. In contrast, while understanding, attitudes, 

subjective norms, and religiosity have no effect. Based on the results of this study, 

the strategy to optimize CWLS fundraising is to conduct a social media campaign, 

digitize CWLS waqf payments, and improve the transparency and accountability 

aspects of BWI and Nazir.  
 

Keywords: CWLS, Extended Theory of Planned Behavior (TPB), Intention, 

Knowledge, SEM-PLS. 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

© Hak Cipta milik IPB, tahun 20211 

Hak Cipta dilindungi Undang-Undang 
 

 

Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan atau 

menyebutkan sumbernya. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, 

penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik, atau 

tinjauan suatu masalah, dan pengutipan tersebut tidak merugikan kepentingan IPB. 

 

Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini 

dalam bentuk apa pun tanpa izin IPB. 

  



  

Tesis 

sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar 

Magister Manajemen 

pada 

Program Studi Manajemen dan Bisnis 

TINGKAT PEMAHAMAN DAN FAKTOR-FAKTOR YANG 

MEMENGARUHI INTENSI MASYARAKAT TERHADAP 

CASH WAQF LINKED SUKUK (CWLS)  

NENG NUROH SITI HOMISAH 

MAGISTER MANAJEMEN DAN BISNIS 

SEKOLAH BISNIS  

INSTITUT PERTANIAN BOGOR 

BOGOR 

2021 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tim Penguji pada Ujian Tesis:  

1  Dr. Muhammad Findi A, SE, M.Si 

2  Dr. Ir. Heny K. Suwarsinah, M.Ec 
  





PRAKATA 

 

 
Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Allah subhanaahu wa ta’ala atas 

segala karunia-Nya sehingga karya ilmiah ini berhasil diselesaikan. Tema yang 

dipilih dalam penelitian yang dilaksanakan sejak bulan Desember 2020 sampai 

bulan Februari 2021 ini ialah tentang wakaf, dengan judul “Tingkat Pemahaman 

dan Faktor-faktor yang Memengaruhi Intensi Masyarakat terhadap Cash Waqf 

Linked Sukuk (CWLS)”. 

Terima kasih penulis ucapkan kepada para pembimbing, Dr. Irfan Syauqi 

Beik, S.P, M.Sc.Ec. dan Dr. Hendro Sasongko, M.M., C.A., Ak. yang telah 

membimbing dan banyak memberi saran. Ucapan terima kasih juga disampaikan 

kepada, moderator seminar, dan penguji luar komisi pembimbing. Ungkapan terima 

kasih juga disampaikan kepada (alm) ayah dan (alm) ibu yang semasa hidupnya 

selalu mendoakan dan mendukung cita-cita penulis, sehingga bisa sampai di titik 

ini.  

Semoga karya ilmiah ini bermanfaat bagi pihak yang membutuhkan dan bagi 

kemajuan ilmu pengetahuan. 

 

Bogor, September 2021 

 

Neng Nuroh Siti Homisah 

 

  



DAFTAR ISI 

DAFTAR TABEL xii 

DAFTAR GAMBAR xii 

DAFTAR LAMPIRAN xii 

I PENDAHULUAN 1 
1.1 Latar Belakang 1 
1.2 Rumusan Masalah 3 
1.3 Tujuan 4 

1.4 Manfaat 4 
1.5 Ruang Lingkup 4 
1.6 Hipotesis Penelitian 5 

II TINJAUAN PUSTAKA 6 
2.1 Tinjauan Wakaf Uang 6 
2.2 Konsep Sukuk 8 
2.3 Cash Waqf Linked Sukuk (CWLS) 9 

2.4 Financial Behavior 12 
2.5 Konsep Investasi 13 

2.6 Extended Theory of Planned Behavior 14 
2.7 Kajian Penelitian Terdahulu 18 

2.8 Kerangka Pemikiran 20 

III METODE 21 
3.1 Waktu dan Tempat Penelitian 21 

3.2 Teknik Pengambilan Contoh 21 
3.3 Metode Pengumpulan dan Analisis data 21 

3.4 Definisi Operasional 25 

IV HASIL DAN PEMBAHASAN 27 
4.1 Karakteristik Responden 27 
4.2 Tingkat Pemahaman Wakaf CWLS 28 

4.3 Analisis Structural Equation Model - Partial Least Square  

(SEM-PLS) 32 

4.4 Implikasi Manajerial 39 

V SIMPULAN DAN SARAN 41 
5.1 Simpulan 41 
5.2 Saran 41 

DAFTAR PUSTAKA 42 

LAMPIRAN 50 

RIWAYAT HIDUP 56 
  



DAFTAR TABEL 

1 Perhitungan potensi wakaf uang di Indonesia 2 

2 Penelitian terdahulu 18 

3 Variabel operasional penelitian 25 

4 Definisi variabel operasional 26 

5 Profil responden 27 

6 Kategori tingkat literasi wakaf uang 29 

7 Tingkat pemahaman berdasarkan karakteristik responden 31 

8 Hasil uji reliabilitas 34 

9 Hasil uji hipotesis 36 

 

 

DAFTAR GAMBAR 

1 Skema CWLS SW001 11 

2 Skema CWLS seri SWR001 12 

3 Theory of reasoned action to theory of planned behavior 14 

4 Kerangka Pemikiran Operasional 20 

5 Model persamaan struktural 25 

6 Perhitungan statistik nilai tingkat pemahaman dasar 29 

7 Perhitungan statistik nilai tingkat pemahaman lanjutan 29 

8 Tingkat pemahaman CWLS 30 

9 Indeks Literasi Wakaf 30 

10 Model struktural (loading score) 35 

11 Model struktural (t-score) 36 

12 Pengguna media sosial di indonesia berdasarkan umur & gender 39 

 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

1 Hasil Kuesioner 51 

2 Hasil uji validitas convergent 54 

3 hasil uji validitas discriminant 55 
 

 




