BOGOR
2021

PENILAIAN PERUSAHAAN EMITEN PERTANIAN
ALI JAMALUDIN
PROGRAM STUDI ILMU MANAJEMEN
SEKOLAH PASCASARJANA
INSTITUT PERTANIAN BOGOR

WA A @Hak cipta milik IPB University IPB University

ot 2
A - S R :
AN 2\ Hak Cipta Dilindungi Undang-undang
12 ~v, 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
20508 a. Pengutipan hanya u kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah

. . b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IPB University.
——Uw C:_<®—:w_.ﬂV\ 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin IPB University. v )
— Bogor Indonesia — Perpustakaan IPB University



@Hak cipta milik IPB University H_”wu—w G:H/NGH.MHA.‘M\

Hak Cipta Dilindungi Undang-undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar |PB University.

—vw C:_<®—aw_ 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin IPB University. . .
— Bogor Indonesia — Perpustakaan IPB University



PERNYATAAN MENGENAI TESIS DAN
SUMBER INFORMASI SERTA PELIMPAHAN HAK CIPTA*

Dengan ini saya menyatakan bahwa tesis berjudul “Penilaian Perusahaan
Emiten Pertanian” adalah benar karya saya dengan arahan dari komisi
pembimbing dan belum diajukan dalam bentuk apa pun kepada perguruan tinggi
mana pun. Sumber informasi yang berasal atau dikutip dari karya yang diterbitkan
maupun tidak diterbitkan dari penulis lain telah disebutkan dalam teks dan
dicantumkan dalam daftar pustaka di bagian akhir tesis ini.

Dengan ini saya melimpahkan hak cipta dari karya tulis saya kepada Institut
Pertanian Bogor.

Bogor, April 2021

Ali Jamaludin
NRP. H251160271



@Hak cipta milik IPB University H_”wu—w G:H/NGH.MHA.‘M\

Hak Cipta Dilindungi Undang-undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar |PB University.

—vw C:_<®—aw_ 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin IPB University. . .
— Bogor Indonesia — Perpustakaan IPB University



RINGKASAN

ALI JAMALUDIN. Penilaian Perusahaan Emiten Pertanian. Dibimbing
oleh BUDI PURWANTO dan WITA JUWITA ERMAWATI.

Nilai perusahaan merupakan suatu konsep penting baik bagi perusahaan
maupun investor. Tingginya nilai perusahaan menunjukkan bahwa perusahaan
memiliki kinerja yang baik serta prospek pertumbuhan dimasa depan. Price
earning ratio (PER) menunjukkan informasi yang bias dalam merefleksikan nilai
perusahaan yang sebenarnya. Sedangkan price earning growth (PEG) dianggap
lebih informatif dalam menggambarkan nilai perusahaan dan prospek
pertumbuhan dimasa depan. Permasalahan nilai perusahaan yang terjadi pada
emiten pertanian diakibatkan adanya faktor dari tingkat likuiditas, leverage dan
profitabilitas. Data keuangan emiten pertanian tahun 2015 -2019 menunjukkan
bahwa hutang lancar lebih tinggi dari aset lancar, hutang jangka panjang yang
terus meningkat, serta mencatatkan laba bersih negatif secara terus menerus.

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji penilaian perusahaan emiten
pertanian melalui pendekatan rasio tingkat laba yaitu PEG dan PER. dengan
beberapa variabel yang memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. Jenis data
yang digunakan adalah data panel yang merupakan data kombinasi antara time
series dengan cross section. Sampel yang digunakan sebanyak 17 emiten dengan
5 tahun pengamatan dari 2015 hingga 2019. Metode estimasi yang digunakan
adalah root mean square error (RMSE), analisis regresi panel dan analisis jalur.

Hasil penelitian menemukan bahwa PEG menunjukkan informasi lebih baik
daripada PER tentang kinerja emiten pertanian. Informasi yang ditunjukan oleh
PEG lebih real dan situasional dengan kondisi perusahaan yang sedang terjadi
sehingga PEG dianggap lebih baik daripada PER dalam merefleksikan nilai
perusahaan yang sebenarnya. Sementara itu, variabel current ratio tidak
berpengaruh terhadap PEG, akan tetapi setelah dimediasi melalui PER, current
ratio menjadi berpengaruh negatif terhadap PEG. Selanjutnya, varibel debt to
total capitalization ratio (DTCR) juga tidak berpengaruh terhadap PEG, akan
tetapi setelah dimediasi melalui PER, variabel DTCR menjadi berpengaruh
negatif terhadap PEG. Sementara variabel return on equity (ROE) memiliki
pengaruh positif terhadap PEG, tetapi setelah dimediasi melalui PER, ROE
menjadi berpengaruh negatif terhadap PEG.

Kata kunci : Nilai Perusahaan, rasio pertumbuhan harga laba, rasio harga laba,
rasio lancar, rasio hutang terhadap total kapitalisasi dan
pengembalian ekuitas.



SUMMARY

ALl JAMALUDIN. Assessment of Companies on Agricultural Issuer.
Supervised by BUDI PURWANTO and WITA JUWITA ERMAWATI.

Firm value is an important concept for both companies and investors. The
figh value of the firm indicates that the company is performing well and has
growth prospects in the future. Price earning ratio (PER) shows information that is
biased in reflecting the true value of the firm. Meanwhile, price earning growth
{PEG) is considered more informative and describes the firm value and prospects
growth in the future. Firm value problems that occur in agricultural issuers are
caused by factors from the level of liquidity, leverage and profitability. The
financial data of agricultural issuers from 2015 to 2019 shows that current debt is
higher than current assets, long-term debt continues to increase, and recorded a
continuous negative net profit.

This study aims to examine the valuation of agricultural issuers with the
profit rate ratio approach, namely PEG and PER with several variables that have
an influence on firm value. The tipe of data used in this study is panel data which
IS @ combination of time series and cross section data. The sample used is 17
Issuers with 5 years of observation from 2015 to 2019. The estimation method
used are the root mean square error (RMSE), panel regression analysis and path
analysis.

The results of the study found that PEG shows better information than PER
on the performance of agricultural issuers. The information shown by PEG is
more real and situational with the actual condition of the company so that PEG is
considered better than PER in reflecting the true value of the firm. Meanwhile,
variable current ratio has no effect on PEG, but after being mediated through PER,
the current ratio has a negative effect on PEG. Furthermore, there is variable debt
to total capitalization ratio (DTCR) also had no effect on PEG, but after being
mediated through PER, the DTCR variable had a negative effect on PEG. While
the return on equity (ROE) variable has a positive effect on PEG, but after being
mediated through PER, ROE has a negative effect on PEG.

Keywords : Firm Value, Price Earning Growth Ratio, Price Earning Ratio,
Current Ratio, Debt to Total Capitalization Ratio and Return on Equity.
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