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RINGKASAN

HANSEN TANDRA Roundtable Sustainable Palm Oil (RSPO) dan Kinerja
Perusahaan Perkebunan Kelapa Sawit di Indonesia. Dibimbing oleh ARIF IMAM
SUROSO dan MUKHAMAD NAJIB

Industri kelapa sawit merupakan salah satu bentuk usaha yang memiliki
peran penting di Negara Indonesia khususnya perekonomian nasional, tetapi Sektor
industry tersebut menjadi perhatian utama dalam menerapkan konsep
pembangunan berkelanjutan akibat dari isu negatif yang disebabkan dari
penanaman kelapa sawit. Dalam mengatasi isu tersebut, maka dikembangkannya
sertifikasi berkelanjutan melalui Roundtable on Sustainable Palm Oil (RSPO)
sebagai wujud implementasi standar global kelapa sawit yang berkelanjutan. RSPO
berfungsi untuk meminimalisasi dampak negatif produksi kelapa sawit pada
lingkungan dan sosial masyarakat. Implementasi dari perusahaan kelapa sawit
menimbulkan dampak yang berbeda terhadap kinerja perusahaan yang
menerapkannya. Kinerja dari perusahaan perkebunan kelapa sawit di Indonesia
juga menunjukkan kinerja yang fluktuatif setiap tahunnya, sehingga penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis dampak dari RSPO dan faktor-faktor yang
mempengaruhi kinerja perusahaan perkebunan kelapa sawit di Indonesia.

Penelitian ini melibatkan 14 perusahaan kelapa sawit yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2014-2019. Variabel dependen dalam penelitian
ini terdiri atas kinerja keuangan melalui Return on Equity (ROE), kinerja
operasional melalui Return on Assets (ROA) dan kinerja pasar dengan proksi
Tobins-Q. Sedangkan variabel independen terdiri dari Sertifikasi RSPO (variabel
dummy), faktor kondisi internal perusahaan (likuiditas, leverage, ukuran
perusahaan) dan faktor makroekonomi (inflasi, nilai tukar dan harga CPO Dunia).
Teknik analisis penelitian ini menggunakan analisis regresi panel dengan bantuan
aplikasi Eviews 11.

Hasil analisis regresi panel menunjukkan bahwa determinan kinerja
perusahaan yang diproksikan dengan ROE adalah leverage. Sedangkan untuk
kinerja perusahaan dengan proksi ROA, faktor yang mempengaruhinya adalah
ukuran perusahaan, harga CPO dunia dan nilai tukar. Pada panel regresi model
Tobin's-Q sebagai proksi kinerja perusahaan dari perspektif pasar, variabel yang
mempengaruhi adalah ukuran perusahaan. Sertifikasi berkelanjutan tidak
berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan, kinerja operasional, dan kinerja
pasar. Oleh karena itu, pengelola perusahaan perkebunan kelapa sawit perlu
mempertimbangkan untuk memperbaiki kondisi internal mereka daripada
mengikuti sertifikat keberlanjutan RSPO.

Kata kunci : Kelapa sawit, Kinerja Keuangan, Kinerja Operasional, Kinerja Pasar,
RSPO



SUMMARY

HANSEN TANDRA Roundtable on Sustainable Palm Oil (RSPO) and
Performance of Oil Palm Plantation Companies in Indonesia. Supervised by ARIF
IMAM SUROSO and MUKHAMAD NAJIB

The palm oil industry is one form of business that has an important role in the
State of Indonesia, especially the national economy, but the industrial sector is a
inajor concern in implementing the concept of sustainable development due to
fegative issues caused by planting oil palm. In addressing this issue, sustainable
eertification was developed through the Roundtable on Sustainable Palm Oil
fRSPO) as a form of implementation of global standards for sustainable palm oil.
The RSPO function is to minimize the negative impacts of palm oil production on
the environment and society. The implementation of the oil palm companies has
different impacts on the performance of the companies that implement them. The
performance of oil palm plantation companies in Indonesia also shows fluctuating
performance every year, so this study aims to analyze the impact of the RSPO and
the factors that affect the performance of oil palm plantation companies in Indonesia.

This study involved 14 palm oil companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) in 2014-2019. The dependent variable in this study consists of
financial performance through Return on Equity (ROE), operational performance
through Return on Assets (ROA) and market performance using the Tobins-Q
proxy. Meanwhile, the independent variables consist of RSPO certification (dummy
variable), internal company condition factors (liquidity, leverage, company size)
and macroeconomic factors (inflation, exchange rates and world CPO prices). The
analysis technique of this research uses panel regression analysis with Eviews 11.

The result of panel regression analysis shows that the determinant of company
performance as proxied by ROE is leverage. Meanwhile, for company performance
with ROA proxy, the factors that influence it are company size, world CPO price
and exchange rate. In the Tobin's-Q model regression panel as a proxy for firm
performance from a market perspective, the variable that affects is firm size.
Sustainable certification does not have a significant effect on financial performance,
operational performance and market performance. Therefore, oil palm plantation
company managers need to consider improving their internal conditions rather than
following the RSPO certification

Keywords: Palm Oil, Financial Performance, Operational Performance, Market
Performance, RSPO
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